
 

 

   
   

บริษัทหลักทรัพย ์หยวนต้า (ประเทศไทย) จ ากัด อาจเป็นผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธ์ิอนุพันธ ์และอาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) บนหลักทรัพยท่ี์ปรากฏอยู่ในรายงานน้ี 
โดยบริษัทอาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพยอ้์างอิงดังกล่าวน้ี ดังน้ัน นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธ์ิดังกล่าวก่อนการตัดสินใจลงทุนใน
หลักทรัพยอ้์างอิงน้ี 
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Bloomberg code KJL.TB 

Market cap (THBmn) n.a. 

Corporate Gov.Rating n.a. 

6M avg. daily turnover (THBmn) n.a. 

Outstanding shares  116 

Shareholders (Post-IPO) (%)  

KJL Electric Holding Company                                 50.41 

Sujiwarodom Family 23.74 

Initial public offering 25.86 

 

Source: Company, Yuanta Research 
* EPS Fully dilution (ปรบัปรุงยอ้นหลงัเพือ่การเปรยีบเทยีบ) 

*เราใชส้มมตุิฐานราคา IPO ที ่13.50 บาทต่อหุน้ 

 

 
 
 
 
 

KIJCHAROEN ENGINEERING ELECTRIC 
KJL…Brand Awareness ทีคุ่ณคุ้นเคย 
สินค้าคุณภาพสูงเป็นทีย่อมรับของตลาด..  
KJL ด ำเนินธุรกิจเป็นผูผ้ลิตสินคำ้ตูไ้ฟสวิทชบ์อรด์ ตูก้นัน ำ้แบบมีหลงัคำเพ่ือใชภ้ำยนอกอำคำร ตูไ้ฟฟำ้
กันฝุ่ นส  ำหรบังำนอตุสำหกรรม รวมถึงงำนรำงเดินสำยไฟ รำงไวรเ์วย ์รำงเคเบิล้แลดเดอร ์รวมถึงงำน
ออกแบบผลิตสินคำ้ ตำมควำมตอ้งกำรของลกูคำ้ และบรษัิทไดมี้กำรรว่มมือกบั บริษัทชไนเดอร ์อิเลค 
ทริค เพื่อผลิตและจ ำหน่ำยตูส้วิทซบ์อรด์ไฟฟ้ำ และจำกประสบกำรณข์องผูบ้ริหำรกว่ำ 35 ปี ในกำร
บรหิำรจดักำรท ำใหส้ินคำ้ของบรษัิทไดร้บักำรยอมรบัของตลำดดว้ยคณุภำพสินคำ้ พรอ้มกำรใหบ้ริกำร
ที่เขำ้ถึงควำมตอ้งกำรของลกูคำ้ไดเ้ป็นอยำ่งดีโดยใหบ้รกิำร  KJL NOW สั่งดว่น ไดเ้รว็ 
แนวโน้มเติบโตจากหลายอุตสาหกรรม 
จำกแนวโนม้กำรเติบโตหลำยภำคอุตสำหกรรมตำมกำรเติบโตของกำรลงทุนรวมทัง้จำกภำครฐัและ
ภำคเอกชน เชน่ 1) อตุสำหกรรมก่อสรำ้ง จำกแผนกำรพฒันำสำธำรณปูโภคพืน้ฐำนของภำครฐั ในกำร
ลงทนุโครงกำรมลูคำ่สงู เชน่โครงกำรรถไฟฟำ้ โครงกำรมอเตอรเ์วย ์รถไฟทำงคู ่กำรพฒันำโครงกำรเขต
เศรษฐกิจพิเศษ EEC รวมถึงแนวโนม้กำรฟ้ืนตัวของภำคอสังหำริมทรพัย ์2) กำรใชพ้ลังงำนไฟฟ้ำที่
เพ่ิมขึน้ตำมสญัญำณกำรฟ้ืนตวัของภำวะเศรษฐกิจหลงักำรแพรร่ะบำด COVID-19 คลี่คลำย กิจกรรม
ทำงเศรษฐกิจสำมำรถท ำไดเ้ป็นปกติ 3) กำรเติบโตของธุรกิจยำนยนตไ์ฟฟำ้ (EV) ซึง่มีแนวโนม้เห็นกำร
พฒันำและเติบโตมำกขึน้ ซึง่กำรเติบโตในทกุภำคของอตุสำหกรรมชว่ยสนบัสนนุปรมิำณควำมตอ้งกำร
สินคำ้ของ KJL เพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง 
มีแผนพฒันาสนิค้าใหม.่.พร้อมขยายก าลังการผลติเพิม่ 
บรษัิทมีแผนพฒันำธุรกิจต่อเน่ือง โดยมีแผนเพ่ิมก ำลงักำรผลิตของสินคำ้ตูไ้ฟสวิทซบ์อรด์ และ รำงเดิน
สำยไฟ จำกปัจจบุนัที่ 20.5 ลำ้นชิน้ต่อปี คำดสำมำรถเพิ่มก ำลงักำรผลิตไดใ้นปี 2566 รวมถึงกำรเพิ่ม
โอกำสในกำรศึกษำสินคำ้ใหม่พรอ้มช่องทำงกำรจัดจ ำหน่ำยเพิ่มจำกแผนกำรลงทุนก่อสรำ้งศูนย์
นวตักรรม KJL แห่งใหม่เพื่อเป็นกำรจดัแสดงสินคำ้ตวัอย่ำง และเพื่อวิจยัและพฒันำสินคำ้ทัง้ภำยใน
และรว่มพฒันำกบับคุคลภำยนอก และยงัเป็นพืน้ที่ทดสอบสินคำ้ เพื่อพฒันำสินคำ้ใหม่ รองรบักับกำร
เติบโตและขยำยฐำนลูกคำ้เพิ่มจำกธุรกิจใหม่ เช่น อุตสำหกรรมยำนยนตไ์ฟฟ้ำ และกำรเติบโตใน
อตุสำหกรรมเศรษฐกิจสรำ้งสรรค ์ซึง่เป็นแนวโนม้ที่ดีตอ่ยอดขำยในอนำคต 

แนวโน้มผลประกอบการเติบโตต่อเน่ือง  
เรำคำด KJL เป็นบริษัทที่มีโอกำสดี จำกกำรเติบโตที่หลำกหลำยอตุสำหกรรม ซึ่งรองรบัดว้ยก ำลงักำร
ผลิตใหม่ และกำรมีจดุเดน่จำกคณุภำพของสินคำ้ที่เป็นเอกลกัษณ ์ดว้ยประสบกำรณข์องผูบ้รหิำร ที่มี
ควำมช ำนำญกำรบรหิำรตน้ทนุไดมี้ประสิทธิภำพ สนบัสนนุผลประกอบกำรยงัเห็นกำรเติบโตที่ตอ่เน่ือง 
เรำคำดก ำไรสทุธิในชว่ง 3 ปี (ปี 2565 – 2567) มีอตัรำกำรเติบโตเฉลี่ย (CAGR) ที่ 14.6% หลงักำรขำย
หุน้ IPO คำดบรษัิทจะมีสถำนะกำรเงินที่แข็งแกรง่ขึน้ สดัสว่นหนีส้ินตอ่ทนุลดลงเป็น 1.1 เทำ่  จำกเดิม 
2.3 เทำ่ เรำประเมินมลูค่ำพืน้ฐำนในปี 2566 ที่ 17.30 บำท อิงวิธี PE ที่ 16.5 เทำ่ (คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 5 
ปี ของผูป้ระกอบกำรที่ท  ำธุรกิจใกลเ้คียงกนั)       

   

Initiate 

KJL  

     

 Thailand : MAI  22 November 2022  

 
Action 

BUY  

 

TP upside (downside) +28.1% 

IPO Price (THB)    13.50  

 
12M Target (THB)    17.30 
 

What’s new? 

► KJL ผู้น าธุรกิจตู้ไฟสวิทซบ์อรด์ ตู้กันน า้แบบมี
หลังคาเพื่อใช้ภายนอกอาคาร ตู้ไฟฟ้ากันฝุ่น
ส าหรับอุตสาหกรรม และงานออกแบบ
ผลิตภัณฑต์ามความต้องการของลูกค้า (MTO)  

► ภาพรวมของการลงทุนทั้งภาครัฐและเอกชน 
แ ล ะ ใ น ภ า ค อุ ต ส า ห ก ร ร ม ต่ า ง ๆ ทั้ ง
อุตสาหกรรมก่อสร้าง การพัฒนาโครงการเขต
เศรษฐกิจพิเศษ (EEC) อุตสาหกรรม ไฟฟ้า 
และอุตสากรรมยานยนต ์(EV) ช่วยสนับสนุน
ยอดขาย 
 

Our view 

► บริษัทมีแผนขยายก าลังการผลิตเพื่อรองรับ
การเติบโตจากอุตสาหกรรมที่หลากหลาย 
และเตรียมพัฒนาสินค้าเพิ่มเพื่อรองรับ
ความต้องการจากกลุ่มลูกค้าใหม่ 

► เราคาด KJL จะมอัีตราการเตบิโตเฉลี่ยก าไร 
3 ปี (ปี 2565-2567) CAGR อยู่ที ่14.6%   

► เราประเมินมูลค่าพืน้ฐานในปี 2566 โดยอิง
วิธี PER ที่ 16.5 เท่า มูลค่าเหมาะสม 17.30 
บาท        

 
 

 

 
Company profile: Manufacturer and distribute electrical switchboards, wiring as well as provide product logistic and 

piling service. 
 

Financial outlook (THBmn) 
 

Year to Dec 2020A 2021A 2022F 2023F 

Revenue 698 840 944 1,057 

EBITDA 
 162   169   192   216  

Core Profit 
 91   94   105   121  

Net profit 
 91   94   105   121  

Core EPS (THB*) 
 0.78   0.81   0.90   1.04  

Core EPS growth (%) 366% 3% 12% 15% 

DPS (THB)  -   0.92   1.11   0.42  

Core P/E (x)  17.2   16.7   14.9   12.9  

P/BV (x)  7.2   7.7   2.7   2.4  

Div Yield (%)  -     6.8   8.2   3.1  

Net Gearing (%) 
123.23 128.24 net cash net cash 

ROE (%)  52.5   44.6   26.6   19.5  

หมายเหตุ : บริษัทหลักทรัพย์หยวนต้า (ประเทศไทย) จ ากัด เป็นผู้จัด
จ าหน่ายและรับประกันการจ าหน่ายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท กิจเจริญ
เอ็นจิเนียร่ิง  จ ากัด (มหาชน) โดยการจัดท าเอกสารฉบับนี้เพือ่วัตถุประสงค์
ในการน าเสนอข้อมูลและบทวิเคราะหเ์ท่าน้ันการตัดสินใจการลงทุนขึ้นอยู่
กับดุลพินิจของนักลงทุน ผู้ลงทุนควรอ่านรายละเอียดในหนังสือชีช้วนก่อน
ตดัสินใจลงทุน  
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การประเมินมูลค่า 
เรำประเมินมลูค่ำ KJL ดว้ยวิธี PER โดยประเมินมูลค่ำเหมำะสมของปี 2566 ท่ี  17.30 บำทต่อหุน้  
อำ้งอิงสมมติฐำนดงันี ้ 

1. เรำคำดก ำไรปี (2565 – 2567) ในช่วง 3 ปีมีอตัรำกำรเติบโตเฉลี่ย CAGR ท่ี 15%  โดยคำดมีก ำไร
สุทธิ 105 ล้ำนบำท (+12%YoY)  121 ล้ำนบำท(+15%YoY)  และ 138 ล้ำนบำท(+14%YoY) 
ตำมล ำดบั  

2. รำยไดใ้นปี 2565 และปี 2566 ท่ี 944 ลำ้นบำท (+12.4%YoY) และ 1,057 ลำ้นบำท (+12% YoY) 
ตำมล ำดับ จำกควำมต้องกำรของลูกค้ำซึ่งเติบโตในทิศทำงเดียวกับอุตสำหกรรมต่ำงๆ ทั้ง
อตุสำหกรรมก่อสรำ้ง อสงัหำรมิทรพัย ์รวมถึงอตุสำหกรรมไฟฟ้ำ กำรขยำยตวัช่วยเพิ่มควำมตอ้งกำร
สินคำ้ของ KJL ใหเ้พิ่มมำกขึน้สอดคลอ้งกับแผนกำรเพิ่มก ำลงักำรผลิตเพื่อรองรบัควำมตอ้งกำร
ดงักลำ่ว  

3. คำดอตัรำก ำไรขัน้ตน้ในปี 2565 และปี 2566 ท่ีระดบั 26.8% และ 26.4% ตำมล ำดบั  KJL ยงัคงรกัษำ
ระดบัอตัรำก ำไรขัน้ตน้ไดใ้นระดบัท่ีมำกกวำ่ 25% ไดต้อ่เน่ือง จำกกำรบริหำรจดักำรตน้ทนุไดอ้ย่ำงมี
ประสิทธิภำพ กำรน ำระบบกำรใชเ้ครือ่งจกัรจำกประเทศญ่ีปุ่ น ”AMADA” ท ำใหบ้รษัิทสำมำรถผลิต
สินคำ้โดยมีวตัถดิุบท่ีสญูเสียนอ้ย รวมถึง กำรบรหิำรสินคำ้คงคลงัอย่ำงระมดัระวงั 

4. เรำประเมินมลูคำ่เหมำะสม ณ สิน้ปี 2566 โดยอิงวิธี PER ท่ี 16.5 เท่ำ  อำ้งอิงคำ่เฉล่ีย PER ยอ้นหลงั 
5 ปี ของผูป้ระกอบกำร 3 บรษัิท (BM ASEFA ARROW )ท่ีมีโครงสรำ้งธุรกิจใกลเ้คียงกนั จะไดม้ลูคำ่ท่ี
เหมำะสม  ท่ี 17.30 บำท  

            

ประเดน็การลงทุน 
 

KJL เป็น 1 ในผูน้  ำสินคำ้ประเภทตูไ้ฟสวิทซบ์อรด์ เป็นตูค้วบคมุไฟฟ้ำ ตูก้นัน ำ้แบบมีหลงัคำเพื่อใช้
ภำยนอกอำคำร และตูไ้ฟฟ้ำกันฝุ่ นส ำหรบังำนอตุสำหกรรม รวมถึงรำงเดินสำยไฟ รำงไวรเ์วย ์รำง
เคเบิล้แลดเดอร ์รำงเคเบิล้เทรย ์แมว้่ำจะมีคู่แข่งในตลำดท่ีหลำกหลำยทัง้ขนำดเล็กและขนำดใหญ่ 
อย่ำงไรก็ดี KJL มีจดุเดน่ ท่ีท ำไดดี้มำกกวำ่คูแ่ขง่ขนั  

 มีแบรนดส์ินค้าทีเ่ป็นทีรู้่จักในตลาดมาอย่างยาวนาน มีโรงงำนผลิตสินคำ้เป็นของตนเอง 
และลงทุนในเครื่องจกัรเทคโนโลยีใหม่ๆ อย่ำงสม ่ำเสมอ จึงสำมำรถออกแบบและผลิตสินคำ้ได้
หลำกหลำย และรองรบัควำมตอ้งกำรของลกูคำ้ไดเ้ป็นอย่ำงดี โดยมีลกูคำ้รำยใหญ่ เป็นลกูคำ้ท่ี
สั่งสินคำ้ต่อเน่ืองเป็นเวลำยำวนำน มีควำมสมัพนัธท่ี์ดีกบัลกูคำ้ พรอ้มดว้ยควำมน่ำเช่ือถือจำก
ประสบกำรณข์องผูบ้รหิำรท่ียำวนำนกวำ่ 35 ปี  

 สามารถขนส่งสนิค้าใหลู้กค้าได้อย่างรวดเร็ว (KJL Now สั่งดว่น ไดเ้รว็) สำมำรถสนองตอบ
ต่อควำมตอ้งกำรของลูกคำ้ไดท้นัเวลำ และมีกำรใหบ้ริกำรท่ีเป็นท่ียอมรบัของกลุ่มลูกคำ้เพิ่ม
ควำมไดเ้ปรยีบกำรแขง่ขนัในตลำด   

Figure 1: Peer Comparison  Figure 2:   KJL Valuation 

 

 

 

 

 
Source: Company, Yuanta Research  Source: Company, Yuanta Research 
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 มกีารบริหารจัดการควบคุมการบริหารสนิค้าคงคลังได้มปีระสิทธภิาพ  กำรจดัซือ้วตัถุดิบ
จำกผูผ้ลิตหรอืผูจ้ดัจ ำหน่ำยภำยในประเทศรำว 99% ซึง่มีจ ำนวนประมำณ 200 รำย โดยในกำร
สั่งซือ้แตล่ะครัง้ ฝ่ำยจดัซือ้ของบริษัท มีกำรเปรยีบเทียบเง่ือนไขและเลือกคู่คำ้โดยพิจำรณำจำก
รำคำ คณุภำพ และควำมพรอ้มส่งของสินคำ้เป็นหลกั โดยวตัถุดิบประเภทโลหะแผ่น บริษัทมี
ก ำหนดระดบัสินคำ้คงคลงัขัน้ต ่ำและขัน้สงูไว้ เพื่อใหเ้พียงพอแก่กำรผลิตประมำณ 1-3 เดือน 
หรืออำจมีกำรเปลี่ยนแปลงตำมค ำสั่งซือ้จำกลูกคำ้ท่ีมีเขำ้มำ ณ ช่วงเวลำนั้นและมีแผนกำร
จดัซือ้วตัถดิุบท่ีมีควำมจ ำเป็นต่อกำรผลิตสินคำ้จำกคู่คำ้หลำยๆ รำย เพื่อเป็นกำรลดควำมเสี่ยง
ในกำรขำดแคลนวตัถดิุบในอนำคต และควบคมุตน้ทนุได ้

 มีการร่วมมือกับ ชไนเดอร ์อิเลคทริค ซึ่งเป็นบริษัทช้ันน าของฝร่ังเศส เป็นกำรผลิตและ
จ ำหน่ำยตูส้วิทชบ์อรด์ไฟฟำ้รุน่ Prisma iPM ท่ีไดร้บักำรรบัรองมำตรฐำน IEC 61439 (License 
Type Test) โดยบรษัิทฯ เริม่ผลิตและจ ำหน่ำยตูส้วิทชบ์อรด์ไฟฟำ้รุน่ Prisma iPM ซึง่กำรรว่มมือ
กนั สง่ผลตอ่มำตรฐำนสินคำ้ของ KJL จะไดร้บักำรยอมรบัจำกกลุม่ลกูคำ้ไดเ้พิ่มมำกขึน้ ขณะท่ี
ในอนำคตอำจมีกำรเพิ่มสินคำ้ใหมภ่ำยใตก้ำรรว่มมือกบั ชไนเดอร ์อิเลคทรคิเพื่อสรำ้งโอกำสใน
กำรขยำยฐำนลกูคำ้เพิ่ม   

ข้อมูลทั่วไปของบริษัท 
บริษัท กิจเจริญ เอ็นจิเนียริ่ง อีเลคทริค จ ำกัด (มหำชน) (KJL) จดทะเบียนก่อตั้งเมื่อวันท่ี 10 
พฤษภำคม 2539 ดว้ยทุนจดทะเบียน 5,000,000 บำท เพื่อประกอบธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยตู้ไฟ
สวิทซบ์อรด์ รำงเดินสำยไฟ อปุกรณท่ี์ใชเ้ดินสำยไฟ และชิน้ส่วนงำนโลหะแผ่นแปรรูปสั่งผลิตพิเศษ  
รวมถึงระบบและอุปกรณไ์ฟฟ้ำท่ีเก่ียวขอ้ง และใหบ้ริกำรประกอบและจ ำหน่ำยอุปกรณภ์ำยในตูไ้ฟ
ออกแบบและผลิตงำนไฟฟ้ำและระบบควบคมุ รวมถึงออกแบบ ตดั พบั และผลิตโลหะแผน่แปรรูปใน
รูปแบบท่ีหลำกหลำย โดย ณ วันท่ี 11 กรกฎำคม 2565  KJL มีทุนท่ีออกและช ำระแล้วทั้งสิน้ 
58,000,000 บำท โดยกลุม่สจิุวโรดมเป็นผูถื้อหุน้ทำงตรงและทำงออ้ม  
 
บริษัทมคี่านิยมองคก์ร : FIST  

 Flexible: บริษัทมีควำมยืดหยุ่นกบัลกูคำ้และมีผลิตภณัฑท่ี์หลำกหลำยเพื่อตอบสนองควำมตอ้งกำร
ของลกูคำ้สม ่ำเสมอ 

 Innovation: บรษัิทน ำเทคโนโลยีและเครือ่งจกัรท่ีทนัสมยัท่ีสดุมำใชใ้นกระบวนกำรผลิตใหล้กูคำ้ 
 Speed: บรษัิทมีควำมรวดเรว็ในกำรผลิตและใหค้วำมส ำคญักบักำรตรงตอ่เวลำกบัลกูคำ้ 
 Trustworthy: บรษัิทเป็นผูผ้ลิต ตูไ้ฟ รำงไฟ ท่ีมีประสบกำรณม์ำกกวำ่ 35 ปี ลกูคำ้มั่นใจ เช่ือใจ วำ่จะ

ไดร้บัสิ่งท่ีดีท่ีสดุ 

ผลติภัณฑข์องบริษัท 

1) สนิค้ามาตรฐานเคเจแอล: เป็นสินคำ้ท่ีบริษัทฯ ผลิตเพื่อรอจ ำหน่ำยและมีสต๊อกพรอ้มสง่ (Ready 
to Order) โดยมีขนำดสินคำ้ท่ีเป็นมำตรฐำน ประกอบดว้ยตูไ้ฟสวิทชบ์อรด์ ตูก้นัน ำ้แบบมีหลงัคำเพื่อ
ใชภ้ำยนอกอำคำร และตูไ้ฟฟำ้กนัฝุ่ นส ำหรบังำนอตุสำหกรรม รวมถึงรำงเดินสำยไฟ รำงไวรเ์วย ์รำง
เคเบิล้แลดเดอร ์รำงเคเบิล้เทรย ์ทัง้แบบพน่สีและงำนชบุสงักะสี หรอื ฮอตดิปกลัวำไนซ ์(Hot-Dip 
Galvanized)  

Figure 3: KJL Standard  

Source: Company  
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2) สินค้าส่ังผลิต (Made to Order): เป็นสินคำ้ท่ีบริษัทฯ ออกแบบและผลิตสินคำ้ตำมค ำสั่งผลิตของ
ลกูคำ้ ซึ่งลกูคำ้สำมำรถปรบัเปลี่ยนขอ้ก ำหนดสินคำ้ตำมควำมตอ้งกำรของลกูคำ้   ทัง้ขนำด สี และ
วตัถดิุบท่ีใชใ้นกำรผลิตได ้เช่น เหลก็ สแตนเลส สงักะสี อลมูิเนียม ซึง่ตวัอย่ำงรำยกำรสินคำ้สั่งผลิตท่ี
ผำ่นมำ ไดแ้ก่ ตูส้วิทชบ์อรด์ขนำดใหญ่ ตูส้วิทชบ์อรด์ไฟฟำ้หลกั (Main Distribution Board: MDB) ตู้
คอนโทรลต่ำงๆ รวมถึงผลิตโครงเหล็กใหแ้ก่ลกูคำ้ท่ีตอ้งกำรท ำหลงัคำพลงังำนแสงอำทิตย์ (Solar) 
เป็นตน้ นอกจำกนี ้KJL ไดร้บัลิขสิทธ์ิจำกชไนเดอร ์อิเลคทริคในกำรผลิตและจ ำหน่ำยตูส้วิทชบ์อรด์
ไฟฟ้ำรุ่น Prisma iPM ท่ีไดร้บักำรรบัรองมำตรฐำน IEC 61439 (License Type Test) โดยบริษัทฯ 
เริม่ผลิตและจ ำหน่ำยตูส้วิทชบ์อรด์ไฟฟำ้รุน่ Prisma iPM ใหแ้ก่ลกูคำ้ตัง้แตปี่ 2563  

Figure 4: Made to Order (MTO) 

Source: Company 

3) สินค้าอื่นทีเ่กี่ยวข้องกับระบบไฟฟ้า: โดยปกติแลว้บริษัทฯ จะจ ำหน่ำยตูไ้ฟสวิทชบ์อรด์และ
จัดส่งให้ลูกคำ้ประกอบงำนท่ีเก่ียวขอ้งกับระบบไฟฟ้ำเอง อย่ำงไรก็ตำม ในกรณีท่ีลูกคำ้ไม่
สะดวกติดตัง้ระบบไฟฟ้ำ บริษัทฯ จะมีบริกำรออกแบบและผลิตงำนท่ีเก่ียวขอ้งกบัระบบไฟฟ้ำ
ใหล้กูคำ้ ทัง้แบบ บสับำร ์(Busbar) และกำรเดินสำยไฟฟ้ำทัง้ระบบไฟฟ้ำและระบบควบคมุ ซึ่ง
เป็นบรกิำรท่ีสนบัสนนุธุรกิจหลกัของบรษัิทฯ 

Figure 5: Electrical Wiring 

Source: Company  

4) สินค้าโลหะแผ่นแปรรูปส่ังผลิตพิเศษ: นอกจำกสินคำ้ท่ีเก่ียวขอ้งกบัตูไ้ฟสวิทชบ์อรด์แลว้ 
บริษัทฯ ยังใหบ้ริกำรออกแบบและผลิตโลหะแผ่น ตดั เจำะ พบั ดว้ยระบบคอมพิวเตอร ์งำน
เช่ือมเขำ้รูป งำนพ่นสี รวมทัง้งำนประกอบในรูปแบบท่ีหลำกหลำยตำมลกัษณะกำรใชง้ำนของ
ลูกคำ้ เช่น ตูเ้ติมเงิน ตูอ้ตัโนมติั ประตูอตัโนมติั ตู ้ATM ตูจ้่ำยเงินอตัโนมติั งำนชิน้ส่วนคลุม
เครือ่งจกัรของโรงงำน งำนชิน้สว่นภำยในรถพยำบำล ชิน้สว่นภำยนอกเพื่อปอ้งกนัอปุกรณต์ำ่งๆ 
งำนเฟอรนิ์เจอรโ์ลหะ เป็นตน้   

 
 

 



 

Thailand   Page 5 of 22  

Figure 6:  Customized Sheet Metal Works 

 

 

Source: Company  

         ลักษณะลูกค้าและกลุ่มลูกค้าเป้าหมาย 
1) ตัวแทนจ าหน่าย (Distributor)  ได้แก่  ร ้ำนค้ำขำยส่งอุปกรณ์ท่ีเก่ียวข้องกับระบบไฟฟ้ำท่ี
ด ำเนินกำรท ำกำรตลำดและจ ำหน่ำยสินคำ้ใหก้บัลกูคำ้ เช่น รำ้นคำ้จ ำหน่ำยอปุกรณไ์ฟฟ้ำทั่วไป ใน
พืน้ท่ีท่ีตวัแทนจ ำหน่ำย หรือลูกคำ้ของตวัแทนจ ำหน่ำย ปัจจุบนั KJL มีตวัแทนจ ำหน่ำยส่วนใหญ่
ตัง้อยู่ในเขตกรุงเทพมหำนคร   และปรมิณฑล   
2) ร้านค้าจ าหน่ายอุปกรณไ์ฟฟ้าทั่วไป   ไดแ้ก่ รำ้นคำ้ขำยปลีกท่ีมีหนำ้รำ้นเพื่อจ ำหน่ำยต่อให้
ลกูคำ้รำยย่อย หรอืผูใ้ชง้ำนผลิตภณัฑโ์ดยตรง และลกูคำ้กลุม่นีจ้ะขำยสินคำ้มำตรฐำน KJLเป็นหลกั   
3) ผู้รับเหมางานระบบไฟฟ้า ไดแ้ก่ ผูร้บัเหมำระบบไฟฟ้ำ (Electrical Contractor) ผูร้บัเหมำงำน
ระบบ (Mechanical and Electrical Contractor) และผูร้บัเหมำก่อสรำ้งทั่วไป (General Contractor) 
โดยปกติผูร้บัเหมำงำนระบบจะเป็นผูร้บังำนจำกลูกคำ้โครงกำรก่อสรำ้งระบบสำธำรณูปโภคต่ำงๆ  
เช่น โครงกำรรถไฟฟ้ำ ลกูคำ้ท่ีเป็นผูพ้ฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำย เช่น คอนโนมิเนียม บำ้นจดัสรร 
เป็นตน้ โดยผูร้บัเหมำงำนระบบไฟฟ้ำจะสั่งซือ้สินคำ้ตำมกำรวำงแบบของผูอ้อกแบบระบบส ำหรบั
งำนก่อสรำ้งในสว่นตำ่งๆ    
4) ลูกค้าผู้ใช้งานระดับองคก์ร ไดแ้ก่ ลูกคำ้ท่ีว่ำจำ้งบริษัทฯ เพื่อด ำเนินกำรผลิตสินคำ้และติด
เครื่องหมำยกำรคำ้ในลักษณะ OEM (Original Equipment Manufacturing) เพื่อไปประกอบหรือ
น ำไปใชใ้นองคก์ร เช่น สินคำ้ตูไ้ฟสวิทชบ์อรด์ รำงเดินสำยไฟ เป็นตน้  
5) ลูกค้ารายย่อย ไดแ้ก่ ลกูคำ้ท่ีซือ้สินคำ้เพื่อใชง้ำน โดยไม่มีกำรซือ้สินคำ้ต่อเน่ืองกับทำงบริษัทฯ
ส ำหรบัผูใ้ชผ้ลิตภณัฑข์องบริษัทฯ (End User) ประเภทธุรกิจและอตุสำหกรรมท่ีน ำสินคำ้ของบริษัทฯ 
ไปใชง้ำน อยู่ในกลุ่มอตุสำหกรรม  ดงัต่อไปนี ้ อตุสำหกรรมก่อสรำ้ง  อตุสำหกรรมอสงัหำริมทรพัย์  
โรงงำนอุตสำหกรรม  โรงไฟฟ้ำ งำนก่อสรำ้งโครงสร้ำงพืน้ฐำน ศูนย์ข้อมูลและโทรคมนำคม 
อตุสำหกรรมกำรเกษตร หน่วยงำนรำชกำร เป็นตน้ ซึ่งตอ้งกำรวำงระบบไฟฟ้ำ โดยติดตัง้ตูไ้ฟสวิทช์
บอรด์ รำงเดินสำยไฟ และ/หรอืปรบัปรุงระบบไฟฟำ้ท่ีใชอ้ยู่ใหม้ีควำมปลอดภยัมำกย่ิงขึน้   

 
Figure 7: Business Operation  

Source: Company  
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Figure 8:  Business Operation 

Source: Company  

 
 
รายได้แยกตามกลุ่มผลิตภัณฑ ์ 
รำยไดห้ลกัของ KJL ส ำหรบังวดปี 2562- 1Q65 มำจำก 1) รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้มำตรฐำน KJL คือ 
ตูไ้ฟสวิทซบ์อรด์ ตูก้ันน ำ้แบบมีหลงัคำเพื่อใชภ้ำยนอกอำคำร และตูไ้ฟฟ้ำกันฝุ่ น รวมถึงรำงเดินสำยไฟ 
รำงไวรเ์วย ์โดยมีสดัส่วนรำยได ้63.3% - 69.9% 2) รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้สั่งผลิต(MTO ) ตำมควำม
ตอ้งกำรของลกูคำ้ สำมำรถปรบัเปลี่ยนขอ้ก ำหนดสินคำ้ในสว่นของขนำดสี และวตัถดุิบ เชน่ตูส้วิทซบ์อรด์
ขนำดใหญ่ ตู ้Main Distribution Board(MDB) มีสัดส่วนรำยได ้21.4%-25.8% 3) รำยไดจ้ำกกำรขำย
สินคำ้ที่เก่ียวขอ้งกบัไฟฟำ้ อ ำนวยควำมสะดวกใหแ้ก่ลกูคำ้ที่ไมส่ะดวกติดตัง้ระบบไฟฟำ้เอง เชน่ แบบ บสั
บำร(์Busbar) และเดินสำยไฟฟำ้ทัง้ระบบไฟฟำ้และระบบควบคมุ เป็นตน้ มีสดัสว่นรำยได ้1.6% -2. 1% 
4) รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้โลหะแผ่นแปรรูปสั่งผลิตพิเศษ โดยบริษัทใหบ้ริกำรออกแบบและผลิตโลหะ
แผ่น ตดั เจำะ พบั ดว้ยระบบคอมพิวเตอร ์งำนเช่ือมเขำ้รูป งำนพน่สี งำนประกอบ เชน่ ตูจ้ำ่ยเงินอตัโนมตัิ 
เป็นตน้ มีสดัส่วนรำยได ้3.9%-6.3% และ 5) รำยไดจ้ำกกำรขำยเศษเหล็ก ชิน้ส่วนที่เหลือจำกกำรผลิต
สินคำ้ตำ่งๆ คิดเป็น 2.8%- 4.2% 

 

 Figure 9: Revenue Breakdown by Products

 

Source: Company  
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ช่องทางการจัดจ าหน่ายทีแ่ข็งแกร่ง  
กลุ่มลกูคา้หลกัของบรษัิท ระหว่างปี 2562 – 2564 ถึง 1Q65 เป็นกลุ่มตวัแทนจ าหน่าย  ซึ่งมีสดัสว่น
ราว  68.2 % - 70.5 %  ของรายไดจ้ากการขาย รองลงมาเป็นกลุ่มรา้นขายอปุกรณไ์ฟฟ้า  ผูร้บัเหมา
งานระบบไฟฟ้า  และผูใ้ชง้านระดบัองคก์ร  โดยสดัส่วนรายไดจ้ากการขายของลกูคา้ 10 อนัดบัแรก
ในปี 2562 ถึงปี 2564  และ 1Q65 มีสดัส่วนการขายราว 53.0 %- 61.8% ของรายไดจ้ากการขาย  
ส่วนใหญ่เป็นลกูคา้ท่ีซือ้สินคา้กับบริษัทอย่างต่อเน่ือง  จากคณุภาพของสินคา้และความรวดเร็วใน
การผลิตและจดัส่งสินคา้ ซึง่เป็นจุดเด่นของบริษัทท่ีใหค้วามส าคญั ดงันัน้ท าใหท้าง KJL ไดร้บัความ
ไวว้างใจจากลกูคา้รายใหญ่อย่างต่อเน่ือง  โดยรายไดจ้ากการจ าหน่ายสินคา้ใหแ้ก่ลกูคา้รายใหญ่มี
จ านวน 2 ราย ซึง่เป็นกลุม่ลกูคา้ผา่นตวัแทนจ าหน่าย  

 
Figure 10: Revenue Breakdown by Customers   

 

 

 

Source: Company  

 Figure 11: Revenue by Customers 

Source: Company  
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             มีแผนเพิม่ก าลังการผลิต  
ปัจจบุนั KJL มีอำคำรโรงงำนจ ำนวน 2 อำคำรเพื่อใชใ้นกำรผลิตสินคำ้ (ก ำลงักำรผลิตรวมเท่ำกบั 
20.5 ลำ้นชิน้) และคลงัสินคำ้จ ำนวน 2 อำคำร ซึง่ทัง้อำคำรโรงงำนและคลงัสินคำ้  ตัง้อยู่ในพืน้ท่ี 
อ  ำเภอกระทุ่มแบน จงัหวดัสมทุรสำคร บรษัิทไดผ้ำ่นกำรรบัรองมำตรฐำนดำ้นคณุภำพและกำรจดักำร
ท่ีหลำกหลำย เพื่อสรำ้งควำมมั่นใจในสินคำ้ใหก้บัลกูคำ้  และผูบ้ริโภค  ซึง่มำตรฐำนท่ีเก่ียวขอ้งกบั
กำรด ำเนินธุรกิจท่ีบรษัิทไดร้บักำรรบัรอง  ในวนัท่ี 31 มีนำคม 2565 มีดงันี ้
- ISO 9001:2015 หรอืมำตรฐำนกำรจดักำรระบบคณุภำพ  
- มอก. 513-2553 (IEC 60529:2001) หรอืมำตรฐำนระดบัชัน้กำรปอ้งกนัของเปลือกหุม้บรภิณัฑ์
ไฟฟำ้ 
- มอก. 1436-2540 หรอืมำตรฐำนผลิตภณัฑอ์ตุสำหกรรม ชดุประกอบส ำเรจ็ควบคมุไฟฟ้ำแรงดนัต ่ำ 

ในปี 2564 บรษัิทมีก ำลงักำรผลิตเต็มท่ีเพิ่มขึน้ตอ่เน่ือง นบัจำกปี 2562 ท่ี 17,658,000 ชิน้ตอ่ปี ถงึ 
1Q65 มีก ำลงักำรผลิตเตม็ 20,520,000 ชิน้ตอ่ปี โดยมีกำรใชอ้ตัรำก ำลงักำรผลิตลำ่สดุอยู่ท่ี 77% โดย
หลงัจำกบรษัิทไดม้ีกำรน ำบรษัิทเขำ้ซือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัย ์ เงินท่ีไดร้บัสว่นหนึ่งของกำรขำยหุน้ 
IPO บรษัิทจะน ำเงินมำลงทนุในกำรพฒันำเครือ่งจกัร เพื่อเพิ่มก ำลงักำรผลิตรองรบัควำมตอ้งกำรของ
สินคำ้ท่ีสงูขึน้ในอนำคต  

 
Figure 12: Capacity  

Source: Company  

  
           ภาพรวมอุตสาหกรรม 

KJL เป็นผูอ้อกแบบ ผลิตและจัดจ ำหน่ำยสินคำ้ท่ีเก่ียวขอ้งกับระบบไฟฟ้ำต่ำง ๆ ซึ่งทิศทำงธุรกิจ
เป็นไปในทำงเดียวกับอุตสำหกรรมก่อสรำ้งเป็นหลกั ปัจจุบนับริษัทพยำยำมหำโอกำสทำงธุรกิจ
เพิ่มเติมจำกโครงกำรงำนก่อสรำ้งดำ้นสำธำรณูปโภคและโครงสรำ้งพืน้ฐำน กำรผลกัดนัจำกภำครฐั
ส ำหรบังำนโครงสรำ้งพืน้ฐำนต่ำง ๆ เช่น โครงกำรลงทุนขนำดใหญ่ภำคตะวนัออก (EEC) กำรลงทนุ
ตำมแนวรถไฟฟ้ำ ดำตำ้เซ็นเตอร ์โทรคมนำคมสื่อสำรระบบ 5G ยำนยนตไ์ฟฟ้ำ (EV) รวมทั้งกำร
ส่งเสริมและสนบัสนุนกำรลงทุนดำ้นอนุรกัษ์พลงังำนและพลงังำนทดแทนต่ำงๆ โดยรำยไดห้ลกัของ
บริษัทฯ มำจำกสินคำ้ประเภทตูไ้ฟสวิชทบ์อรด์ รำงเดินสำยไฟ ซึ่งมีทัง้สินคำ้มำตรฐำนเคเจแอล และ
สินคำ้สั่งผลิต (Made to Order) ซึง่สินคำ้ทกุกลุม่ของบรษัิทฯ จะแปรผนัตำมภำวะอตุสำหกรรม   
 
 อัตราการเติบโตของการลงทุนรวมจากภาครัฐและเอกชน จำกขอ้มลูของส ำนกังำนสภำ

พฒันำกำรเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชำติ (สคช.) ไดเ้ปิดเผยกำรลงทุนรวม ในปี 2564 เพิ่มขึน้ 
3.4% เน่ืองจำกกำรลงทุนภำคเอกชนเพิ่มขึน้ 3.2% ส่วนกำรลงทุนภำครฐัเพิ่มขึน้ 3.8 % โดย
กำรเติบโตของรำยได ้KJL อยู่ในทิศทำงเดียวกันกับกำรขยำยตัวของกำรลงทุนภำครฐัและ
เอกชน 

 การขยายตัวตามมูลค่าการเงนิลงทนุทีไ่ด้รับการส่งเสริมจาก BOI จำกกำรด ำเนินนโยบำย
ของภำครฐัท่ีด ำเนินมำตรกำรกระตุน้เศรษฐกิจไดส้่งผลดีต่อควำมเช่ือมั่นของผูป้ระกอบกำรใน
ภำคอุตสำหกรรมท่ีก่อให้เกิดกำรลงทุนขยำยธุรกิจใหม่ๆ  เพิ่มขึน้ เช่น กำรก่อสรำ้งโรงงำน
อตุสำหกรรมและกำรขยำยก ำลงักำรผลิต ซึ่งส่งผลต่อควำมตอ้งกำรเครื่องจกัร ระบบควบคุม
ไฟฟ้ำและอุปกรณ์สนับสนุนท่ีเก่ียวขอ้ง โดยจำกขอ้มูลกำรขอรบักำรส่งเสริมของส ำนักงำน
คณะกรรมกำรส่ง เสริมกำรลงทุน  (BOI)  สะท้อนให้เห็นถึ งแนวโน้มกำรเ ติบโตของ
ภำคอุตสำหกรรมในประเทศไทยท่ีอยู่ในช่วงขยำยตวัอย่ำงต่อเน่ือง  ทั้งนี ้มูลค่ำเงินลงทุนและ
จ ำนวนโครงกำรท่ีไดร้บักำรส่งเสริมโดย BOI มีอัตรำกำรเติบโตเฉลี่ย  ของมูลค่ำกำรลงทุน 
ระหวำ่งปี 2558-2564 ท่ี 21.7% ตอ่ปี  และตำมจ ำนวนโครงกำร 9.2% ตอ่ปี  

 



 

Thailand   Page 9 of 22  

 
Figure 13: Industry overview 

Source: (ส านกังานสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ) 

 
Figure 14: Industry overview 

Source: (ส านกังานคณะกรรมการสง่เสริมการลงทนุ) 

 
 แนวโน้มการเติบโตตามอุตสาหกรรมก่อสร้าง  ขอ้มลูจำกส ำนกังำนสภำพฒันำกำรเศรษฐกิจ

และสังคมแห่งชำติ รำยงำนปี 2564 สำขำกำรก่อสรำ้งขยำยตวั 2.7% เร่งขึน้จำกกำรขยำยตัว 
1.3% ในปี 2563 โดยเป็นงำนก่อสรำ้งภำครฐัขยำยตวั 4.7% ส่วนกำรก่อสรำ้งภำคเอกชนลดลง 
0.6% แนวโนม้ปี 2565-2567 มูลค่าการลงทุนก่อสรา้งภาครฐัคาดว่าจะขยายตวั 6-7% ต่อปี จาก
โครงการก่อสรา้งขนาดใหญ่ท่ีเช่ือมโยงกับพืน้ท่ี EEC ซึ่งจะเริ่มทยอยด าเนินการตัง้แต่ปี 2565 ทั้ง
ระบบรางและถนน เช่น (1) โครงการรถไฟความเร็วสูงเช่ือม 3 สนามบิน (ดอนเมือง-สุวรรณภูมิ-อู่
ตะเภา) ซึ่งเฟสแรกจะเริ่มในช่วงสุวรรณภูมิ-อู่ตะเภา  (2) โครงการพฒันาท่าเรือแหลมฉบงัเฟส 3 
นอกจากนี ้ยงัมีโครงการส าคญัอื่นๆ ของภาครฐั ทัง้นี ้กระทรวงคมนาคมประกาศแผนลงทนุประจ าปี 
2565 รวม 37 โครงการ วงเงินลงทนุกวา่ 1.4 ลา้นลา้นบาท  
ซึง่แบง่เป็น 2 สว่น คือ 

1) โครงการลงทนุต่อเน่ือง 13 โครงการ วงเงนิ 5.16 แสนล้านบาท เช่น มอเตอรเ์วย ์M82 สายบาง
ขนุเทียน-บา้นแพว้ ช่วงมหาชยั-บา้นแพว้, โครงการศนูยเ์ปลี่ยนถ่ายรูปแบบการขนสง่สินคา้เชียงของ 
จ.เชียงราย, โครงการรถไฟทางคู่ 3 เสน้ทาง รวมไปถึงโครงการรถไฟความเรว็สงูไทย - จีน เสน้ทาง 
กรุงเทพฯ-นครราชสีมา เป็นตน้ 

2) โครงการลงทุนใหม่ 24 โครงการ วงเงิน 9.74 แสนล้านบาท ซึ่งประกอบดว้ยตวัอย่างโครงการ
ดงัตอ่ไปนี ้
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Figure 15: Industry overview 

Source: (ส านกังานสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ, ศูนยว์ิจยักรุงศรี, กรุงเทพธุรกิจ ) 

 มูลค่าการลงทนุก่อสร้างภาคเอกชนทยอยปรับดขีึน้ในปี 2566 และ 2567 มีปัจจยัหนนุโดย  
(1) กำรเรง่ลงทนุโครงสรำ้งพืน้ฐำนภำครฐัเหน่ียวน ำงำนก่อสรำ้งภำคเอกชนใหข้ยำยตวัตำม  
(2) กำรลงทนุใน EEC หนนุใหเ้กิดกำรก่อสรำ้งโรงงำนและนิคมอตุสำหกรรมในพืน้ท่ีดงักลำ่ว และ  
(3) มำตรกำรกระตุน้อสงัหำรมิทรพัยจ์ำกภำครฐัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีอยู่อำศยั ท ำใหค้วำมตอ้งกำรซือ้ขำย
บำ้นและคอนโดมิเนียมเพิ่มขึน้ 

 แนวโน้มการใช้พลังงานไฟฟ้า มกีารเตบิโตทีต่่อเน่ือง จำกอตัรำกำรเติบโตเฉลี่ยของกำรใชไ้ฟฟำ้
ปี 2554-2564 อยู่ท่ี 2.5% แนวโนม้ปี 2565-2569 คำดธุรกิจผลิตไฟฟำ้มีแนวโนม้เติบโตตอ่เน่ือง จำก
ควำมตอ้งกำรใชท่ี้ขยำยตวัเฉล่ีย 3.6% ตอ่ปี ตำมภำวะเศรษฐกิจท่ีเริม่ฟ้ืนตวัอย่ำงคอ่ยเป็นคอ่ยไป 
รวมถึงนโยบำย สนบัสนนุกรลงทนุภำครฐัตำมแผนพฒันำก ำลงักำรผลิตไฟฟำ้ Power Development 
Plan (PDP) จำกกำรขยำยก ำลงักำรผลิตและกำรลงทนุโรงไฟฟำ้ใหม ่ 

 การเตบิโตของอุตสาหกรรมยานยนตไ์ฟฟ้า (EV) จำกท่ีประเทศไทยก ำลงักำ้วสูก่ำรเป็นฐำนกำร
ผลิตยำนยนตไ์ฟฟำ้ และชิน้สว่นท่ีส ำคญัของโลก โดยคณะกรรมกำรนโยบำยยำนยนตไ์ฟฟำ้แห่งชำต ิ
ไดเ้ผยแพรแ่นวทำงกำรสง่เสรมิยำนยนตไ์ฟฟำ้ (EV) ตำมนโยบำย 30@30 คือกำรตัง้เปำ้ผลิตรถยนตท่ี์
ปลอ่ยมลพิษเป็นศนูย ์ ใหไ้ดอ้ย่ำงนอ้ย 30% ของกำรผลิตยำนยนตท์ัง้หมดในปี 2573  นอกจำกนี้
ส  ำนกังำนนโยบำยและแผนพลงังำน สง่เสรมิกำรใชย้ำนยนตไ์ฟฟำ้ทกุประเภท และสง่เสริมสถำนีอดั
ประจยุำนยนตไ์ฟฟำ้สำธำรณะเพิ่มขึน้ จำกสถิติจ ำนวนยำนยนตช์นิดไฟฟำ้รวมทัง้ประเทศ 5 ปี
ยอ้นหลงั (ปี 2560-2564) มีอตัรำกำรเติบโตเฉลี่ย 23.2% ตอ่ปี กำรเติบโตของอตุสำหกรรมยำนยนต์
ไฟฟำ้สง่ผลใหส้ถำนีชำรจ์รถไฟฟำ้มีควำมตอ้งกำรใชตู้ไ้ฟฟำ้มำกขึน้  

Figure 16: Industry overview 

Source: (กระทรวงพลงังาน, ศูนยว์ิจยักรุงศรี ) 
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Figure 17: Industry overview 

 

Source: (กรมการขนสง่ทางบกและสมาคมยานยนต์ไฟฟา้ไทย)  

    ผลการด าเนินงานในช่วง 3ปี(ปี 2562-2564)  
o รายได้หลักมาจากการขาย บริษัทมีรำยไดห้ลกัจำกสินคำ้มำตรฐำน KJL ซึ่งประกอบไปดว้ย 

ตูไ้ฟสวิทซบ์อรด์ ตูก้นัน ำ้แบบมีหลงัคำเพื่อใชภ้ำยนอกอำคำรรวมถึงรำงเดินสำยไฟ รำงไวรเ์วย ์
รำงเคเบิล้แลดเดอร ์โดยมีสดัสว่นรำยได ้63.3% -69.9% รองลงมำเป็นรำยไดจ้ำกสินคำ้สั่งผลิต 
(MTO)  มีสดัส่วนรำยไดร้ำว 21.4%-25.8%   นอกจำกนัน้เป็นรำยไดจ้ำกสินคำ้ท่ีเก่ียวเน่ืองกบั
ระบบไฟฟ้ำ สินคำ้โลหะแผ่น และเศษเหล็ก โดยมีรำยไดจ้ำกกำรขำยในปี 2562 2563 และ 
2564 ท่ี 746 ลำ้นบำท 698 ลำ้นบำท และ 840 ลำ้นบำทตำมล ำดบั กำรลดลงของรำยไดใ้นปี 
2563 เกิดจำกผลกระทบของกำรแพร่ระบำด COVID-19 โดยปี 2564 รำยไดฟ้ื้นตวัและเติบโต 
20%YoY หลงักำรแพร่ระบำด COVID-19 คลี่คลำยประกอบกับไดค้  ำสั่งสินคำ้จำกลูกคำ้รำย
ใหญ่ท่ีเพิ่มขึน้ 

o อัตราก าไรข้ันต้น  บรษัิทมีกำรปรบัเปลี่ยนวิธีกำรผลิตซึง่ท ำใหม้ีอตัรำกำรใชว้ตัถุดิบหลกัสงูขึน้ 
รวมถึง บริษัทมีกำรใชเ้ครื่องจักรท่ีควบคุมโดยระบบคอมพิวเตอรแ์ละหุ่นยนตอ์ัตโนมัติ  จำก
ประเทศญ่ีปุ่ นเขำ้มำช่วยในกำรผลิตท ำใหเ้กิดประสิทธิภำพ ลดสว่นสญูเสียจำกกำรผลิต รวมถึง
ลดกำรใชแ้รงงำนในสำยกำรผลิตลง สง่ผลตอ่กำรบรหิำรตน้ทนุไดม้ีประสิทธิภำพมำกขึน้ เห็นได้
จำกอตัรำก ำไรขัน้ตน้ในปี 2564 ท่ี 25.5%ท่ีปรบัดีขึน้ เมื่อเทียบกับในปี 2562 ท่ีมีอตัรำก ำไร
ขัน้ตน้ 17.7%   

o ผลประกอบการเติบโตเด่นในปี 2563 หลังจากน าระบบจากประเทศญ่ีปุ่ นมาใช้ในการ
ผลิต  บริษัทมีก ำไรสุทธิในปี 2562  2563 และ 2564 ท่ี 19.5 ลำ้น 91.0 ลำ้นบำท และ 94.0 
ลำ้นบำท ก ำไรในปี 2563 เห็นกำรเติบโตท่ีโดดเดน่ +366%YoY ฐำนก ำไรท่ีเปลี่ยนแปลงไปจำก
ปี 2562 ส่ำเหตจุำกอตัรำก ำไรขัน้ตน้ท่ีปรบัเพิ่ม หลงัจำกท่ีบริษัทมีกำรปรบัเปลี่ยนวิธีกำรผลิต
กำรน ำระบบกำรใชเ้ครื่องจกัรจำกประเทศญ่ีปุ่ น ”AMADA” ท ำใหบ้รษัิทสำมำรถผลิตสินคำ้โดย
มีวตัถดิุบท่ีสญูเสียนอ้ย สง่ผลตอ่อตัรำก ำไรขัน้ตน้ท่ีปรบัเพิ่มคอ่นขำ้งชดัเจน สะทอ้นไปยงั อตัรำ
กำรเติบโตเฉลี่ย CAGR ในช่วง 3 ปี (2562-2564) อยู่ท่ี 27.18% 

o ผลประกอบการ 1Q65 เตบิโตรายปี บรษัิทมีก ำไรปกติ 28.0 ลำ้นบำท เติบโต 23%YoY ได้
แรงหนนุจำกกำรรบัรูร้ำยไดท่ี้ 244.2 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 17%YoY และอตัรำก ำไรขัน้ตน้ท่ีปรบั
เพิ่มขึน้เป็น 25.1% จำก 24.9% บรษัิทมีกำรควบคมุบรหิำรจดักำรท่ีดีโดยใชเ้ทคโนโลยีระบบ
ควบคมุกำรผลิตไดม้ีประสิทธิภำพ ค่ำใชจ้่ำยขำยและบรหิำร 26 ลำ้นบำทเพิ่มขึน้ 10%YoY เป็น
กำรเพิ่มขึน้ท่ีนอ้ยกวำ่ยอดขำยจำกกำรลดลงของคำ่ใชจ้่ำยทำงกำรตลำด สง่ผลตอ่อตัรำก ำไร
สทุธิเพิ่มขึน้เป็น 11.4% จำก YoYท่ี 10.8%  
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Figure 18: Earnings Performance 

 

 

Source: Company  

 

แนวโน้มผลการด าเนินงาน 
เรำคำด KJL จะมกี ำไรปกติปี 2565 ท่ี 105 ลำ้นบำท (+12% YoY) และก ำไรปกติปี 2566 ท่ี 121 ลำ้น
บำท (+15% YoY) อำ้งอิงสมมติฐำนดงันี ้ 

1) รำยไดใ้นปี 2565 และปี 2566 ท่ี 944 ลำ้นบำท (+12.4%YoY) และ 1,057 ลำ้นบำท (+
12% YoY)  ตำมล ำดับ จำกควำมต้องกำรของลูกค้ำซึ่ง เ ติบโตในทิศทำงเดียวกับ
อุตสำหกรรมท่ีหลำกหลำย ทั้งจำกอุตสำหกรรมก่อสร้ำง อสังหำริมทรัพย์ รวมถึง
อุตสำหกรรมไฟฟ้ำ กำรขยำยตวัในอุตสำหกรรมต่ำงๆ ช่วยเพิ่มควำมตอ้งกำรสินคำ้ของ 
KJL มำกขึน้ สอดคลอ้งกบัแผนกำรเพิ่มก ำลงักำรผลิตในปี 2566 เพื่อรองรบัควำมตอ้งกำร
ของลกูคำ้ท่ีเพิ่มขึน้  

2) คำดอตัรำก ำไรขัน้ตน้ในปี 2565 และปี 2566 ท่ีระดบั 26.8% และ 26.4% ตำมล ำดบั  เรำ
คำด KJL จะสำมำรถรกัษำระดบัอตัรำก ำไรขัน้ตน้ไดใ้นระดบัท่ีมำกกว่ำ 25% ไดต้่อเน่ือง 
จำกกำรบริหำรจัดกำรตน้ทุนไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพ กำรน ำระบบกำรใชเ้ครื่องจักรจำก
ประเทศญ่ีปุ่ น ”AMADA” ท ำให้บริษัทสำมำรถผลิตสินค้ำโดยมีวัตถุดิบท่ีสูญเสียน้อย 
รวมถึง กำรบรหิำรสินคำ้คงคลงัอย่ำงระมดัระวงั  

3) คำดอตัรำก ำไรสทุธิปี 2565 และปี 2566 ท่ี 11.0 % และ 11.4% ตำมล ำดบัคำดบรษัิทยงัคง
รกัษำระดบัควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรไดดี้ต่อเน่ือง ซึ่งเมื่อเทียบกับกลุ่มท่ีด ำเนินธุรกิจ
ใกลเ้คียงกันเช่น (ASEFA,SCI,CPT, ARROW,BM) ท่ีมีค่ำเฉลี่ยของของอัตรำก ำไรสุทธิ
เพียง 2.5% 

4)  สถำนะกำรเงินแข็งแกรง่ขึน้เรำคำดหลงักำรขำยหุน้ IPO KJL จะมีระดบัหนีส้ินต่อทุน รำว 
1.1 เท่ำ ลดลงจำกปี 2564 ท่ี 2.53 เท่ำ  
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Figure 19: Earnings Performance         

 

Source: Company ,Yuanta Research 

Figure 20: Earnings Performance         

Source: Company ,Yuanta Research 
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รายละเอียดการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย ์
Figure 21: IPO detail   

Source: Company 

 

Figure 22: Shareholders after IPO   

 

 
 
  

Source: Company 

  
ณ วันท่ี 11 กรกฎำคม 2565 KJL มีทุนจดทะเบียนจ ำนวน 58,000,000 บำท แบ่งเป็นหุ้นสำมัญ
จ ำนวน 116,000,000 หุ้น มูลค่ำท่ีตรำไวหุ้น้ละ 0.50 บำท และมีทุนท่ีเรียกช ำระแลว้ 43,000,000 
บำท เป็นหุน้สำมญัจ ำนวน 86,000,000 หุน้ มลูค่ำท่ีตรำไวหุ้น้ละ 0.50 บำท ทัง้นี ้ท่ีประชุมวิสำมญัผู้
ถือหุ้น ครัง้ท่ี 2/2565 เมื่อวันท่ี 4 กรกฎำคม 2565 ไดม้ีมติอนุมัติกำรเพิ่มทุนจดทะเบียนจ ำนวน 
15,000,000 บำท โดยกำรออกเป็นหุน้สำมญัเพิ่มทุนจ ำนวน 30,000,000 หุน้ มูลค่ำท่ีตรำไวหุ้น้ละ 
0.50 บำท เพื่อเสนอขำยต่อประชำชนเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering: IPO) ภำยหลงักำรออก
และเสนอขำยหุน้สำมญัเพิ่มทนุใหแ้ก่ประชำชนเป็นครัง้แรกนี ้KJL จะมีทนุจดทะเบียนและทุนท่ีเรียก
ช ำระแลว้จ ำนวน 58,000,000 บำท เป็นหุน้สำมญัจ ำนวน 116,000,000 หุน้ มูลค่ำท่ีตรำไวหุ้้นละ 
0.50 บำท 
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แผนการลงทุนในอนาคต 
 

1) มแีผนลงทนุก่อสร้างโรงงานใหม่ เพื่อขยำยก ำลงักำรผลิตและรองรบักำรขยำยตวั ของ
อตุสำหกรรมก่อสรำ้งทัง้ภำครฐัและเอกชนท่ีมีแนวโนม้ท่ีเติบโตขึน้ โดยเฉพำะโครงสรำ้งพืน้ฐำนของ
ภำครฐับำล เช่น โครงกำรเช่ือมต่อกบั EEC ซึง่เริม่ทยอยด ำเนินกำรตัง้แตปี่ 2565 ทัง้ระบบรำง ถนน 
รวมถึงโอกำสกำรฟ้ืนตวัของอตุสำหกรรมอสงัหำรมิทรพัยซ์ึง่เป็นปัจจยัหนนุตอ่สินคำ้หลกัของ KJL 
สง่ผลดีตอ่กำรสรำ้งรำยไดร้วมถึงกำรบรหิำรตน้ทนุไดม้ีประสิทธิภำพมำกขึน้จำกกำรใชเ้ครือ่งจกัร
ระบบอตัโนมติัท่ีใชเ้ทคโนโลยีชัน้สงู 

2) ตดิตั้งระบบผลติไฟฟ้าพลังงานแสงอาทติย ์(Solar Rooftop) เพื่อประหยดัพลงังำนกำรใชไ้ฟฟำ้ใน
กำรผลิต ซึง่เป็นกำรลดตน้ทนุในกำรผลิตของบริษัท ไมส่รำ้งมลพิษตอ่สิ่งแวดลอ้ม  

3) การลงทนุศูนยน์วัตกรรม (KJL Innovation Campus) ซึง่ประกอบดว้ย 

 พืน้ท่ีจดัแสดงตวัอย่ำงสินคำ้มำตรฐำน  KJL รวมถึงสินคำ้สั่งผลิต (MTO) เพื่อขยำยธุรกิจตูไ้ฟ
สวิทซบ์อรด์รำงเดินสำยไฟ ระบบไฟฟำ้ และโลหะแผน่แปรรูปสั่งผลิตพิเศษ ไปยงักลุม่ลกูคำ้ใน
อุตสำหกรรมใหม่ เช่น อุตสำหกรรมพลงังำนทดแทน อุตสำหกรรมยำนยนตไ์ฟฟ้ำ ชิน้ส่วน
เครือ่งมือแพทย ์ชิน้สว่นโลหะแผน่เพื่องำนอตุสำหกรรม เฟอรนิ์เจอรท่ี์ท ำจำกโลหะเป็นตน้ 

 พืน้ท่ีวิจยัและพฒันำสินคำ้ทัง้ภำยในและรว่มพฒันำกับบุคคลภำยนอก เพื่อตอบสนองควำม
ตอ้งกำรของตลำด โดยเช่ือมโยง กลุม่นกัวิจยัและนกัพฒันำสินคำ้ เช่นผูอ้อกแบบ อำจำรย ์และ
นักศึกษำจำกมหำวิทยำลัย หรือผูป้ระกอบกำรท่ีตอ้งกำรพัฒนำสินคำ้ เพื่อพัฒนำรูปแบบ
สินคำ้ใหต้รงกบัควำมตอ้งกำรของลกูคำ้กลุม่ใหมใ่นอนำคต 

 พืน้ท่ีทดสอบและทดลองสินคำ้ เพื่อตอบสนองควำมตอ้งกำรของลูกคำ้ในกำรสั่งผลิตสินคำ้
ตัวอย่ำงโดยสำมำรถทดลอง ทดสอบสินคำ้ได ้เพื่อเพิ่มโอกำสในกำรขยำยฐำนลูกคำ้เพิ่ม 
รวมทัง้กำรตอ่ยอดกำรพฒันำสินคำ้ตอ่ไป 

 พืน้ท่ีส  ำนกังำนเพื่อรองรบักำรเติบโตของธุรกิจ เช่นกำรเติบโตของอตุสำหกรรมยำนยนตไ์ฟฟำ้ 
กำรเติบโต ของกำรลงทุนโครงสรำ้งพืน้ฐำน และกำรเติบโตของอุตสำหกรรมเศรษฐกิจ
สรำ้งสรรค ์(Creative Economy) ซึง่เป็นปัจจยัหลกัท่ีจะท ำใหส้ินคำ้ของบรษัิท มีควำมตอ้งกำร
เพิ่มมำกขึน้ และทำง บริษัทคำดว่ำศนูยน์วตักรรมจะเป็นส่วนส ำคญัในกำรรองรบักลุ่มลูกคำ้
ใหม ่

 
นโยบายการจ่ายเงนิปันผลในอัตราไม่น้อยกว่า 40 % 
จำกงบเฉพำะกิจกำรและหลงัหักเงินส ำรองต่ำง ๆ ทุกประเภทตำมท่ีกฎหมำยก ำหนด หรือตำมท่ี
คณะกรรมกำรบริษัท หรือท่ีประชุมผูถื้อหุน้ แลว้แต่กรณี จะพิจำรณำกำรจ่ำยเงินปันผล โดยค ำนึงถึง
ผลประโยชนต์่อผูถื้อหุน้เป็นหลกั และกำรจ่ำยเงินปันผลนัน้จะตอ้งไม่มีผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำน
ตำมปกติอย่ำงมีนยัส ำคญั ทัง้นี ้กำรจ่ำยเงินปันผลดงักลำ่วอำจมีกำรเปลี่ยนแปลงได ้โดยจะขึน้อยู่กบั
ควำมจ ำเป็นและควำมเหมำะสมอื่นใดในอนำคตและปัจจยัอื่น ๆ ท่ีเก่ียวข้องในกำรบริหำรงำนของ
บริษัทฯ ตำมท่ีคณะกรรมกำรบริษัท และ/หรือ ผูถื้อหุน้เห็นสมควร เช่น ผลกำรด ำเนินงำน ผลกำร
ประกอบกิจกำร และฐำนะกำรเงิน สภำพคล่อง แผนกำรขยำยธุรกิจ รวมถึงปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งในกำร
บรหิำรงำน   
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ความเสี่ยง 
 

1. ความเสี่ยงจากพึ่งพิงผู้จัดจ าหน่ายวัตถุดิบเหล็กรายใหญ่ จำกวตัถุดิบหลกัท่ีใชใ้นกำรผลิตสินคำ้
ของบริษัทเช่น เหล็กแผ่นขำว เหล็กแผ่นซิงค ์และเหล็กแผ่นด ำ ซึ่งบริษัทจัดซือ้จำกผูผ้ลิตหรือผูจ้ัด
จ ำหน่ำยในประเทศทัง้หมด โดยมีสดัส่วนกำรสั่งซือ้วตัถดิุบประเภทเหลก็แผ่นทกุชนิด เทียบกบัยอดซือ้
รวมทัง้หมด โดยเฉลี่ยระหว่ำงปี 2562-2564 และใน 1Q65 คิดเป็น 73%-80% โดยกำรสั่งซือ้จำกผูจ้ดั
จ ำหน่ำยหลกัในยอดซือ้ล  ำดบัแรกๆเฉลี่ยรำว 18-36% ซึ่งหำกผูจ้ัดจ ำหน่ำยประสบปัญหำในกำรส่ง
วตัถุดิบใหก้บับริษัทจะมีผลกระทบต่อกระบวนกำรผลิตของบริษัทอย่ำงมีนยัส ำคญั  ทัง้นีท้ำง บริษัทมี
ควำมสมัพนัธท่ี์ดีกบับริษัทคู่คำ้และบริษัทไดม้ีกำรลดควำมเสี่ยงจำกกำรจดัซือ้วตัถดิุบเหล็กแผน่จำกผู้
จดัจ ำหน่ำยหลำยรำยช่วยลดควำมเสี่ยง 

2. ความเสี่ยงจากการขาดแคลนวัตถุดิบ จำกวตัถุดิบท่ีใชเ้ป็นเหล็กแผ่นขำว เหล็กแผ่นซิงค ์และเหลก็
แผ่นด ำ อนำคตหำกมีกำรก่อสรำ้งภำครฐัและเอกชนเพิ่มขึน้อย่ำงรวดเร็วอำจมีผลต่อวตัถุดิบท่ีขำด
แคลนได ้อย่ำงไรก็ตำมบรษัิทไดม้ีกำรตระหนกัถึงควำมเสี่ยงบริษัทไดม้ีกำรจดัซือ้วตัถดิุบเหลก็แผน่จำก
ผูจ้ดัจ ำหน่ำยหลำยรำย และมีกำรเซน็สญัญำซือ้ระยะสัน้ไมเ่กิน 3 เดือนกบัผูจ้ดัจ ำหน่ำยบำงรำย 

3. ความเสีย่งจากการผันผวนของราคาวัตถุดบิหลักทีเ่ปลีย่นแปลงตามราคาตลาดโลกจำกวตัถดิุบ
ซึ่งใชใ้นกำรผลิตสินคำ้ของบริษัท เน่ืองจำกเหล็กแผ่นมีรำคำท่ีแปรผนัตำมรำคำเหล็กในตลำดโลก ท ำ
ใหบ้ริษัทมีควำมเสี่ยงจำกควำมผนัผวนของรำคำเหล็กแผ่นซึ่งเป็นตน้ทุนหลกัในกำรผลิตสินคำ้ กรณี
รำคำเหล็กแผ่นปรบัตวัสูงอำจมีผลกระทบต่อตน้ทุนและอตัรำก ำไรขัน้ตน้ ซึ่ง บริษัทไดม้ีกำรบริหำร
ควำมเสี่ยงดังกล่ำว โดยกำรติดตำมแนวโน้มรำคำเหล็กอย่ำงใกล้ชิด มีกำรบริหำรปริมำณกำร
ส ำรองสต๊อควตัถดิุบลว่งหนำ้ และทยอยปรบัรำคำขำยใหส้อดคลอ้งกบัรำคำวตัถดิุบท่ีเปลี่ยนแปลง 

4. ความเสี่ยงจาการพึ่งพิงลูกค้ารายใหญ่ บริษัทมีกำรขำยสินคำ้ 2 กลุ่มหลกั คือสินคำ้มำตรฐำน KJL 
และ สินคำ้สั่งผลิต (MTO) โดยรำยไดจ้ำกกลุ่มลกูคำ้ตวัแทนจ ำหน่ำยโดยเฉลี่ย 67-70% ลกูคำ้ 3 รำย
แรกมียอดซือ้สินคำ้สงูสดุมีสดัส่วนรำว 29-34% ดงันัน้หำกลกูคำ้ท่ีมียอดขำยสงูหยุดค ำสั่งซือ้ หรือลด
ปริมำณค ำสั่งซือ้กับบริษัท และบริษัทไม่สำมำรถหำลูกคำ้รำยอื่นมำทดแทนไดอ้ำจส่งผลกระทบต่อ
รำยไดแ้ละก ำไร   

5. ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงการลงทุนก่อสร้างภาครัฐและเอกชน จำกกลุ่มลูกคำ้หลักคือกลุ่ม
ตวัแทนจ ำหน่ำยเก่ียวกบัอปุกรณไ์ฟฟ้ำ แต่กลุ่มผูใ้ช ้(End User) ประเภทตูไ้ฟสวิทซบ์อรด์ และรำงเดิน
สำยไฟของบริษัท ส่วนใหญ่จะอยู่ในภำคอสงัหำริมทรพัยแ์ละก่อสรำ้งรวมถึงโครงสรำ้งพืน้ฐำนกรณี
หำกเกิดสถำนกำรณท่ี์ท ำใหภ้ำคอตุสำหกรรมก่อสรำ้งและอสงัหำริมทรพัยไ์ม่ขยำยตวัตำมคำดกำรณ ์
ซึง่อำจมีผลกระทบยอดขำยและรำยไดข้องบรษัิทได ้

 
การขับเคลื่อนธุรกิจเพื่อความยั่งยนื (ESG) 
KJL มีความมุ่งมั่นท่ีจะเป็นผูน้  าตลาดดา้นตูไ้ฟสวิทซบ์อรด์ รางไฟเดินสาย อปุกรณท่ี์ใชเ้ดินสายไฟทุก
ชนิด และชิน้ส่วนงานโลหะแผ่นแปรรูปสั่งผลิตพิเศษ ท่ีสรา้งมลูค่าเพิ่มใหก้ับทัง้ภาคธุรกิจ สงัคม และ
สิ่งแวดลอ้ม และขบัเคลื่อนธุรกิจสู่องคก์รยั่งยืน เพื่อเป็นแนวทางด าเนินธุรกิจในการสรา้งสรรคค์ุณค่า
ระยะยาว ส าหรบัองคก์รและผูม้ีสวนไดส้่วนเสีย ทั้งในดา้นเศรษฐกิจ สงัคม พลงังานและสิ่งแวดลอ้ม 
ตลอดห่วงโซ่ธุรกิจภายใตห้ลกับรรษัทภิบาลท่ีดี และบรษัิทมุง่มั่นเป็นส่วนหนึ่งในการเช่ือมต่อโลกดิจิทลั
ท่ีก าลงัเติบโต  KJL ไดม้ีการบรูณาการด าเนินงานดา้นความยั่งยืนตามเปา้หมายการพฒันาท่ียั่งยืนของ
สหประชาชาติ ( Sustainable Development Goals หรอื SDGs) เขา้เป็นสว่นหนึ่งในกลยทุธก์ารด าเนิน
ธุรกิจ และไดก้ าหนดนโยบายท่ีสอดคลอ้งกับบริบทภายในและภายนอก ในมิติเศรษฐกิจ สงัคมและ 
สิ่งแวดล้อม เพื่อก าหนดกลยุทธ์การขับเคลื่อนธุรกิจอย่างยั่ งยืน ซึ่งได้ร ับการอนุมัติจากท่ีประชุม
คณะกรรมการบรษัิทวนัท่ี 9 มิถนุายน 2565   
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Figure 23: ESG  

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Source: Company 

Figure 24: ESG  

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Source: Company 
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Balance Sheet 

Year as of Dec 

(THB mn) 
2019A 2020A 2021A 2022F 2023F 

   Cash & ST investment  196   15   2   358   237  

   Inventories  37   38   61   90   91  

   Accounts receivable  227   191   181   228   244  

   Others  -     -     -     -     -    

Current assets  459   244   243   676   572  

   LT investments  1   -     -     -     -    

   Net fixed assets  144   481   465   477   543  

   Others  14   9   14   17   21  

Other assets  158   490   479   494   564  

Total assets  617   734   722   1,171   1,136  

   Accounts payable  173   159   170   182   210  

   ST borrowings  290   150   154   174   139  

   Others  5   50   64   61   67  

Current liabilities  468   359   388   418   416  

   Long-term debts  -     133   110   85   38  

   Others  20   26   20   22   24  

Long-term liabilities  20   158   130   107   62  

Total liabilities  488   517   517   525   478  

   Paid-in capital  43   43   43   58   58  

   Capital surplus  -     -     -     390   390  

   Retained earnings  87   174   157   132   204  

   Others  -     -     4   6   6  

Shareholders' equity  130   217   205   585   658  

Total Equity  130   217   205   585   658  

Source: Company, Yuanta Research 

 

Cash Flow 

Year to Dec 

(THB.mn) 
2019A 2020A 2021A 2022F 2023F 

  Net profit 19  91  94  105  121  

  Depre & amortization 35  38  45  53  60  

  Change in working 
cap. 

-8  35  -4  -64  11  

  Others 76  -5  3  -2  6  

Operating cash flow 122  159  137  91  198  

  Capex  -18  -375  -29  -65  -126  

  Change in LT inv. -0  1  0  0  0  

  Change in other 
assets 

-98  244  21  -1  -2  

Investment cash flow -116  -130  -8  -66  -128  

  Change in share 
capital 

 -     -     -     405   -    

  Net change in debt 25  -8  -18  56  -143  

  Other adjustments -47  -18  -114  -129  -48  

Financing cash flow -22  -26  -132  332  -191  

Impact from changes in FX  -     -     -     -     -    

Net cash flow -16  4  -3  356  -121  

Free cash flow 6  29  129  25  70  

Source: Company, Yuanta Research 

Profit and Loss 

Year to Dec 

(THB.mn) 
2019A 2020A 2021A 2022F 2023F 

Sales 746 698 840 944 1,057 

  Cost of goods sold 614 504 626 691 778 

Gross profit 132 194 214 253 279 

  Operating expenses 81 98 123 133 151 

Operating profit 51 96 91 120 128 

  Interest income  -     -     -     -     -    

  Interest expense 13 10 10 11 8 

Net interest  13 10 10 11 8 

Net Invst.Inc/(loss) 0 0 0 0 0 

Net oth non-op.Inc/(loss) 0 0 0 0 0 

Net extraordinary 0 0 0 0 0 

Pretax income 22 113 114 128 148 

Income taxes 2 23 20 23 27 

Net profit 19 91 94 105 121 

Minority interest 0 0 0 0 0 

Net profit attributable 
to the parent 

19 91 94 105 121 

EBITDA 70 162 169 192 216 

EPS (THB)  0.17 0.78 0.81 0.90 1.04 

Source: Company, Yuanta Research 

Key Ratios 

Year to Dec 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F 

Growth (% YoY)      

Sales 4.1 -6.5 20.3 12.4 12.0 

Op profit 17.7 253.6 0.0 12.1 12.0 

EBITDA -3.9 131.1 4.5 13.7 12.5 

Net profit 41.3 366.8 3.4 11.6 15.3 

EPS 41.3 366.8 3.4 11.6 15.3 

Profitability (%) 
     

Gross margin  17.7   27.8   25.5   26.8   26.4  

Operating margin  4.6   17.5   14.6   14.6   14.6  

EBITDA margin  9.3   22.8   19.9   20.1   20.2  

Net profit margin  2.6   12.8   11.1   11.0   11.3  

ROA   3.2   13.5   12.9   11.1   10.5  

ROE   16.2   52.5   44.6   26.6   19.5  

Stability 
     

Gross debt/equity (%)  375.9   238.2   252.9   99.9   72.6  

Net cash (debt)/equity 
(%) 

 73   123   128   Net cash   Net cash  

Int. coverage (X)  2.6   11.9   12.1   12.7   19.5  

Int. & ST debt cover (X)  0.1   0.4   0.5   0.5   0.8  

Op Cash flow int. cover 
(X)  9.1   15.3   13.4   8.4   24.9  

Op Cash flow/int. &  
ST debt (X) 

 0.4   1.0   0.8   0.5   1.3  

Current ratio (X) 1.0 0.7 0.6 1.6 1.4 

Quick ratio (X) 0.9 0.6 0.5 1.4 1.2 

Net debt (THB mn)  94.5   267.4   262.3   Net cash   Net cash  

BVPS (THB) 1.1 1.9 1.8 5.0 5.7 

Valuation Metrics (x) 
     

P/E  80.4 17.2 16.7 14.9 12.9 

P/FCF   253.9 53.8 12.1 63.4 22.3 

P/B  12.1 7.2 7.7 2.7 2.4 

P/EBITDA  0.8 0.4 0.3 0.3 0.3 

P/S   2.1 2.2 1.9 1.7 1.5 

Source: Company, Yuanta Research  
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Corporate Governance Report Rating (CG Score) (ขอ้มลู ณ วนัที่ 1 พฤศจิกำยน 2565) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
AAV ARIP BGRIM CNT EA GGC INTUCH LANNA MOONG PAP PTT SCB SIS SUSCO TISCO TSTH WACOAL 
ADVANC ASP BIZ COLOR EASTW GLAND IP LHFG MSC PCSGH PTTEP SCC SITHAI SUTHA TK TTA WAVE 
AF ASW BKI COM7 ECF GLOBAL IRC LIT MST PDG PTTGC SCCC SMPC SVI TKN TTB WHA 
AH AUCT BOL COMAN ECL GPI IRPC LOXLEY MTC PDJ PYLON SCG SNC SYMC TKS TTCL WHAUP 
AIRA AWC BPP COTTO EE GPSC ITEL LPN MVP PG Q-CON SCGP SONIC SYNTEC TKT TTW WICE 
AJ AYUD BRR CPALL EGCO GRAMMY IVL LRH NCL PHOL QH SCM SORKON TACC TMILL TU WINNER 
AKP BAFS BTS CPF EPG GULF JTS LST NEP PLANB QTC SCN SPALI TASCO TMT TVDH XPG 
AKR BAM BTW CPI ETC GUNKUL JWD MACO NER PLANET RATCH SDC SPI TCAP TNDT TVI ZEN 
ALLA BANPU BWG CPN ETE HANA K MAJOR NKI PLAT RBF SEAFCO SPRC TEAMG TNITY TVO  
ALT BAY CENTEL CRC FN HARN KBANK MAKRO NOBLE PORT RS SEAOIL SPVI TFMAMA TOA TWPC  
AMA BBIK CFRESH CSS FNS HENG KCE MALEE NSI PPS S SE-ED SSC THANA TOP U  
AMARIN BBL CGH DDD FPI HMPRO KEX MBK NVD PR9 S&J SELIC SSSC THANI TPBI UAC  
AMATA BCP CHEWA DELTA FPT ICC KGI MC NYT PREB SAAM SENA SST THCOM TQM UBIS  
AMATAV BCPG CHO DEMCO FSMART ICHI KKP MCOT OISHI PRG SABINA SENAJ STA THG TRC UPOIC  
ANAN BDMS CIMBT DOHOME FVC III KSL METCO OR PRM SAMART SGF STEC THIP TRUE UV  
AOT BEM CK DRT GC ILINK KTB MFEC ORI PSH SAMTEL SHR STGT THRE TSC VCOM  
AP BEYOND CKP DTAC GEL ILM KTC MINT OSP PSL SAT SICT STI THREL TSR VGI  
APURE BGC CM DUSIT GFPT IND LALIN MONO OTO PTG SC SIRI SUN TIPCO TSTE VIH  
                 

 
2S AQUA BH CIG DV8 HPT JCKH LHK NDR PIMO PSTC SAPPE SMART SVOA TMD TSE WINMED 
7UP ARIN BIG CITY EASON HTC JMT M NETBAY PIN PT SAWAD SMD SVT TMI TVT WORK 
ABICO ARROW BJC CIVIL EFORL HUMAN JR MATCH NEX PJW PTC SCAP SMIT SWC TNL TWP WP 
ABM AS BJCHI CMC ERW HYDRO KBS MBAX NINE PL QLT SCI SMT SYNEX TNP UBE XO 
ACE ASAP BLA CPL ESSO ICN KCAR MEGA NNCL PLE RCL SCP SNNP TAE TNR UEC YUASA 
ACG ASEFA BR CPW ESTAR IFS KIAT META NOVA PM RICHY SE SNP TAKUNI TOG UKEM ZIGA 
ADB ASIA BRI CRANE FE IIG KISS MFC NPK PMTA RJH SECURE SO TCC TPA UMI  
ADD ASIAN BROOK CRD FLOYD IMH KK MGT NRF PPP ROJNA SFLEX SPA TCMC TPAC UOBKH  
AEONTS ASIMAR BSM CSC FORTH INET KOOL MICRO NTV PPPM RPC SFP SPC TFG TPCS UP  
AGE ASK BYD CSP FSS INGRS KTIS MILL NUSA PRAPAT RT SFT SPCG TFI TPIPL UPF  
AHC ASN CBG CV FTE INSET KUMWEL MITSIB NWR PRECHA RWI SGP SR TFM TPIPP UTP  
AIE ATP30 CEN CWT GBX INSURE KUN MK OCC PRIME S11 SIAM SRICHA TGH TPLAS VIBHA  
AIT B CHARAN DCC GCAP IRCP KWC MODERN OGC PRIN SA SINGER SSF TIDLOR TPS VL  
ALUCON BA CHAYO DHOUSE GENCO IT KWM MTI ONEE PRINC SABUY SKE SSP TIGER TQR VPO  
AMANAH BC CHG DITTO GJS ITD L&E NATION PACO PROEN SAK SKN STANLY TIPH TRITN VRANDA  
AMR BCH CHOTI DMT GTB J LDC NBC PATO PROS SALEE SKR STC TITLE TRT WGE  
APCO BE8 CHOW DOD GYT JAS LEO NCAP PB PROUD SAMCO SKY STPI TM TRU WIIK  
APCS BEC CI DPAINT HEMP JCK LH NCH PICO PSG SANKO SLP SUC TMC TRV WIN  
                 

 
A AQ BROCK CMO DCON GIFT IHL KCM MCS NC PF ROCK SOLAR SVH TKC TTI W 
A5 AU BSBM CMR EKH GLOCON INOX KWI MDX NEWS PK RP SPACK TC TNH TYCN WFX 
AI B52 BTNC CPANEL EMC GLORY JAK KYE MENA NFC PPM RPH SPG TCCC TNPC UMS WPH 
ALL BEAUTY CAZ CPT EP GREEN JMART LEE MJD NSL PRAKIT RSP SQ TCJ TOPP UNIQ YGG 
ALPHAX BGT CCP CSR EVER GSC JSP LPH MORE NV PTECH SIMAT STARK TEAM TPCH UPA  
AMC BLAND CGD CTW F&D HL JUBILE MATI MPIC PAF PTL SISB STECH THE TPOLY UREKA  
APP BM CMAN D FMT HTECH KASET M-CHAI MUD PEACE RAM SK SUPER THMUI TRUBB VARO  
                 

 

 

 

Corporate Governance Report -  กำรเปิดเผยผลกำรส ำรวจของสมำคมส่งเสริมสถำบัน
กรรมกำรบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องกำรก ำกับดแูลกิจกำร (Corporate Governance) นีเ้ป็นกำร
ด ำเนินกำรตำมนโยบำยของสำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัยโ์ดย
กำรส ำรวจของ IOD เป็นกำรส ำรวจและประเมินจำกข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยและตลำดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (mai) ที่มีกำรเปิดเผยตอ่สำธำรณะและ
เป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสำมำรถเขำ้ถึงไดด้งันัน้ผลส ำรวจดงักลำ่วจึงเป็นกำรน ำเสนอในมมุมอง
ของบุคคลภำยนอกโดยไม่ไดเ้ป็นกำรประเมินกำรปฏิบตัิและมิไดมี้กำรใชข้อ้มลูภำยในเพื่อกำร
ประเมินผลส ำรวจดงักลำ่วเป็นผลกำรส ำรวจ ณ วนัที่ปรำกฏในรำยงำนกำรก ำกบัดแูลกิจกำรของ
บรษัิทจดทะเบียนไทยเทำ่นัน้ดงันัน้ผลกำรส ำรวจจงึอำจเปลี่ยนแปลงไดภ้ำยหลงัวนัดงักลำ่วทัง้นี ้
บริษัทหลกัทรพัยห์ยวนตำ้ (ประเทศไทย) จ  ำกัด  มิไดย้ืนยันหรือรบัรองถึงควำมถูกตอ้งของผล
กำรส ำรวจดงักลำ่วแตอ่ยำ่งใด 
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Anti-Corruption Progress Indicator (ขอ้มลู ณ วนัที่ 1 พฤศจิกำยน 2565) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ได้รับการรับรอง CAC 
2S BAM CGH DUSIT GPI JKN MAKRO NOK PR9 SAAM SMPC TASCO TOG UKEM 
7UP BANPU CHEWA EA GPSC JR MALEE NSI PREB SABINA SNC TCAP TOP UOBKH 
ADVANC BAY CHOTI EASTW GSTEEL K MATCH NWR PRG SAPPE SNP TCMC TOPP UPF 
AF BBL CHOW EGCO GULF KASET MBAX OCC PRINC SAT SORKON TFG TPA UV 
AI BCH CIG EP GUNKUL KBANK MBK OGC PRM SC SPACK TFI TPCS VGI 
AIE BCP CIMBT EPG HANA KBS MC ORI PROS SCB SPALI TFMAMA TPP VIH 
AIRA BCPG CM ERW HARN KCAR MCOT PAP PSH SCC SPC TGH TRU WACOAL 
AJ BE8 CMC ESTAR HEMP KCE META PATO PSL SCCC SPI THANI TRUE WHA 
AKP BEC COM7 ETE HENG KGI MFC PB PSTC SCG SPRC THCOM TSC WHAUP 
AMA BEYOND COTTO FE HMPRO KKP MFEC PCSGH PT SCGP SRICHA THIP TSTE WICE 
AMANAH BGC CPALL FNS HTC KSL MILL PDG PTG SCM SSF THRE TSTH WIIK 
AMATA BGRIM CPF FPI ICC KTB MINT PDJ PTT SCN SSP THREL TTA XO 
AMATAV BKI CPI FPT ICHI KTC MONO PG PTTEP SEAOIL SSSC TIDLOR TTB YUASA 
AP BLA CPL FSMART IFS KWI MOONG PHOL PTTGC SE-ED SST TIPCO TTCL ZEN 
APCS BPP CPN FSS III L&E MSC PK PYLON SELIC STA TISCO TU ZIGA 
AS BROOK CRC FTE ILINK LANNA MST PL Q-CON SENA STGT TKS TVDH  
ASIAN BRR CSC GBX INET LH MTC PLANB QH SGP STOWER TKT TVI  
ASK BSBM DCC GC INSURE LHFG MTI PLANET QLT SINGER SUSCO TMILL TVO  
ASP BTS DELTA GCAP INTUCH LHK NBC PLAT QTC SIRI SVI TMT TWPC  
AWC BWG DEMCO GEL IRC LPN NEP PM RATCH SITHAI SYMC TNITY U  
AYUD CEN DIMET GFPT IRPC LRH NINE PPP RML SKR SYNTEC TNL UBE  
B CENTEL DRT GGC ITEL M NKI PPPM RWI SMIT TAE TNP UBIS  
BAFS CFRESH DTAC GJS IVL MAJOR NOBLE PPS S&J SMK TAKUNI TNR UEC  
              

ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 
AH CHG DHOUSE EVER J KUMWEL NRF RS SUPER TQM VIBHA 
ALT CI DOHOME FLOYD JMART LDC NUSA SAK SVT TRT W 
APCO CPR ECF GLOBAL JMT MEGA OR SIS TKN TSI WIN 
ASW CPW EKH ILM JTS NCAP PIMO SSS TMD VARO  
B52 DDD ETC INOX KEX NOVA PLE STECH TMI VCOM  
           

 

 
ค าชีแ้จง  ขอ้มลูบริษัทที่เขำ้รว่มโครงกำรแนวรว่มปฏิบตัิของภำคเอกชนไทยในกำรตอ่ตำ้นทจุริต (Thai CAC) ของสมำคมสง่เสริมสถำบนักรรมกำรบริษัทไทย มี 2 
กลุม่ คือ 

-ไดป้ระกำศเจตนำรมณเ์ขำ้รว่ม CAC 
-ไดร้บักำรรบัรอง CAC 

กำรเปิดเผยผลกำรประเมินดัชนีชีว้ัดควำมคืบหนำ้ของกำรป้องกันกำรมีส่วนเก่ียวขอ้งกับกำรคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซึ่งจดัท ำโดยสถำบนัที่เก่ียวขอ้งซึ่งมีกำรเปิดเผยโดยส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัยนี์ ้  
เป็นกำรด ำเนินกำรตำมนโยบำยและตำมแผนพฒันำควำมยั่งยืนส  ำหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลกำรประเมินดงักลำ่ว   สถำบนัที่เก่ียวขอ้งอำศยัขอ้มลูที่ไดร้บัจำก
บริษัทจดทะเบียนตำมที่บริษัทจดทะเบียนไดร้ะบใุนแบบแสดงขอ้มลูเพ่ือกำรประเมิน Anti-Corruption  ซึ่งไดอ้ำ้งอิงขอ้มลูมำจำกแบบแสดงรำยกำรขอ้มลูประจ ำปี  
(แบบ 56-1)  รำยงำนประจ ำปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสำรและหรอืรำยงำนอ่ืนที่เก่ียวขอ้งของบรษัิทจดทะเบียนนัน้  แลว้แตก่รณี  ดงันัน้ ผลกำรประเมินดงักลำ่วจึง
เป็นกำรน ำเสนอในมมุมองของสถำบนัที่เก่ียวขอ้งซึง่เป็นบคุคลภำยนอก  โดยมิไดเ้ป็นกำรประเมินกำรปฏิบตัิของบรษัิทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย  และมิไดใ้ชข้อ้มลูภำยในเพื่อกำรประเมิน  เน่ืองจำกผลกำรประเมินดงักลำ่วเป็นเพียงผลกำรประเมิน ณ วนัที่ปรำกฏในผลกำรประเมินเท่ำนัน้  ดงันัน้ ผลกำร
ประเมินจึงอำจเปลี่ยนแปลงไดภ้ำยหลงัวนัดงักล่ำว หรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีกำรเปลี่ยนแปลง ทัง้นีบ้ริษัทหลกัทรพัย ์หยวนตำ้ (ป ระเทศไทย) จ  ำกัด มิไดย้ืนยนั 
ตรวจสอบ หรอืรบัรองถึงควำมถกูตอ้งครบถว้นของผลกำรประเมินดงักลำ่วแตอ่ยำ่งใด 
 

http://www.thai-cac.com/th
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ส านกังานใหญ่ 
127 อำคำรเกษร ทำวเวอร ์ชัน้ 14-16 ถนนรำชด ำร ิ
แขวงลมุพินี  เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 
โทรศพัท ์ 0 2009 8888    โทรสำร  0 2009 8889 
 

สำขำกลว้ยน ำ้ไท 
3803  อำคำร คสิ  ชัน้ G หอ้ง  A1 – G04  
ถนนพระรำมท่ี 4 แขวงพระโขนง เขตคลองเตย 
กรุงเทพฯ 10110 
โทรศพัท ์ 0 2120 3770  โทรสำร  0 2339 3865 

สำขำครสิตลัปำรค์ 
เลขท่ี 199 อำคำร D ชัน้ 1  หอ้งเลขท่ี 106-107  
ถนนประดษิฐ์มนธูรรม  แขวงลำดพรำ้ว เขตลำดพรำ้ว 
กรุงเทพฯ 10230 
โทรศพัท ์ 0 2120 3510  โทรสำร  0 2515 0875 

สาขางามวงศว์าน 
เลขท่ี 408, 410, 412, 414, 416, 418, 420, 422, 424, 
426, 428, 430  อำคำรศนูยก์ำรคำ้เดอะมอลลง์ำมวงศว์ำน 
ชัน้ 11 หมู่ท่ี 2 ถนนงำมวงศว์ำน ต  ำบลบำงเขน  
อ ำเภอเมืองนนทบรุี  จงัหวดันนทบรุี 11000 
โทรศพัท ์0 2120 3100, โทรสาร 0 2550 0499 

สำขำเซน็ทรลัลำดพรำ้ว 
เลขท่ี 1693 อำคำรส ำนกังำน  เซน็ทรลัลำดพรำ้ว 
ชัน้ 11 หอ้งเลขท่ี 1101 ถนนพหลโยธิน  
แขวงจตจุกัร  เขตจตจุกัร กรุงเทพฯ 10900 
โทรศพัท ์ 0 2120 3700  โทรสำร  0 2541 1505 
 

สำขำถนนสีลม 
62 อำคำรธนิยะ หอ้ง 1109 ชัน้ 11 
ถนนสีลม  แขวงสรุยิวงศ ์ เขตบำงรกั 
กรุงเทพฯ 10500 
โทรศพัท ์ 0 2120 3380 โทรสำร  0 2235 6817 

สำขำทำ่พระ 
129 อำคำรศนูยก์ำรคำ้เดอะมอลล ์ 
ทำ่พระ ชัน้ 9 ถนนรชัดำภิเษก  แขวงบคุคโล 
เขตธนบรุี  กรุงเทพฯ 10600 
โทรศพัท ์ 0 2120 3560 โทรสาร  0 2477 7217 

สำขำนำนำ 
142 อำคำร ท ูแปซฟิิค เพลส 
ชัน้ 18 ถนนสขุมุวิท  แขวงคลองเตยเหนือ 
เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทรศพัท ์ 0 2120 3200  โทรสำร  0 2254 9954 

สำขำบองมำรเ์ช ่
105/1 หอ้ง E204 ถนนเทศบำลสงเครำะห ์
แขวงลำดยำว เขตจตจุกัร 
กรุงเทพฯ 10900 
โทรศพัท ์ 0 2120 3630 โทรสำร  0 2002 5551 

สำขำบำงกะปิ 
3522 ชัน้ 8 อำคำรศนูยก์ำรคำ้เดอะมอลล ์
บำงกะปิ  ถนนลำดพรำ้ว แขวงคลองจั่น 
เขตบำงกะปิ  กรุงเทพฯ 10240 
โทรศพัท ์ 0 2120 3000  โทรสำร  0 2363 3075 

สำขำบำงนำ 
1093/56  ชัน้ 11 อำคำรเซน็ทรลัซตีิบ้ำงนำ  
ถนนบำงนำ-ตรำด กม.3  
แขวงบำงนำ เขตพระโขนง กรุงเทพฯ  10260 
โทรศพัท ์ 0 2120 3460  โทรสำร  0 2745 6467 

สำขำป่ินเกลำ้ 
เลขท่ี 7/129 อำคำรส ำนกังำนเซน็ทรลัพลำซำ ป่ินเกลำ้  
อำคำร เอ หอ้งเลขท่ี 21803/2 ชัน้ 18 ถนนบรมรำชชนนี 
แขวงอรุณอมรนิทร ์ เขตบำงกอกนอ้ย  กรุงเทพฯ 10700 
โทรศพัท ์ 0 2120 3030  โทรสาร  0 2433 7001 

สำขำพำรำไดซ ์พำรค์ 
เลขท่ี 61 อำคำรพำรำไดซ ์พำรค์ ชัน้ 4  
ถนนศรีนครนิทร ์แขวงหนองบอน  
เขตประเวศ  กรุงเทพฯ 10250 
โทรศพัท ์ 0 2120 3300  โทรสำร  0 2780 2265 

สำขำรตันำธิเบศร ์
145 ถนนตวิำนนท ์ ต  ำบลบำงกระสอ  อ ำเภอเมือง 
จงัหวดันนทบรุี  11000 
โทรศพัท ์ 0 2120 3270  โทรสำร  0 2580 7765 

สำขำวชัรพล 
78/26 ซอยวชัรพล 2 
แขวงทำ่แรง้  เขตบำงเขน  กรุงเทพฯ 10230 
โทรศพัท ์ 0 2120 3170  โทรสำร  0 2363 6629 

สาขาอารยี ์
เลขท่ี 412/44-45  อำคำร บำ้นพหลโยธิน เพลส ชัน้ 3 
ถนนพหลโยธิน  แขวงสำมเสนใน 
เขตพญำไท  กรุงเทพฯ 10400 
โทรศพัท ์ 0 2120 3350  โทรสำร  0 2619 0552 

สำขำอโศก 
50 อำคำรจีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี เพลส ชัน้ 18 ถนนสขุมุวิท 
21  
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันำ กรุงเทพฯ 10110 
โทรศพัท ์0 2120 3050  โทรสำร  0 2258 3074-5 

สาขาอมัรินทร ์
เลขท่ี 496-502  อำคำรอมัรนิทร ์ทำวเวอร ์ชัน้ 8 
ถนนเพลนิจิต  แขวงลมุพินี  เขตปทมุวนั 
กรุงเทพฯ  10330 
โทรศพัท ์0 2120 3241 , โทรสำร 0 2256 9596 

สาขาขอนแก่น 
561/27-28 ถนนหนำ้เมือง 
ต ำบลในเมือง  อ ำเภอเมือง จงัหวดัขอนแก่น  40000 
โทรศพัท ์ 043 041344 โทรสำร 043 041355 

สาขาชลบรุ ี
98/16  หมู่ท่ี 5 ต  ำบลหว้ยกะปิ   
อ ำเภอเมือง จงัหวดัชลบรุี  20130 
โทรศพัท ์ 033 135130-59  โทรสำร 038 384794 

สำขำเซน็ทรลัชลบรุ ี
เลขท่ี 55/35-36 หมู่ท่ี 1 ต.เสม็ด  อ.เมือง 
ชลบรุี  จงัหวดัชลบรุ ี20000 
โทรศพัท ์ 0 3313 5119  โทรสำร  0 3805 3839 

สาขาเชยีงใหม ่
สมำคมพำณิชยส์ำมคัคี เชียงใหม ่ที่อยู่ 71 ชัน้ 3 
ถนน ทุง่โฮเตล็  ต  ำบล วดัเกต  อ ำเภอ เมือง 
จงัหวดัเชียงใหม่ 50000 
โทรศพัท ์052-081460, โทรสำร 053-240206 

สำขำนครศรีธรรมรำช  
155/8 ถนนพฒันำคขูวำง ต ำบล ในเมือง  
อ ำเภอ เมืองนครศรีธรรมรำช 
จงัหวดันครศรีธรรมรำช 80000 
โทรศพัท ์0 7534 4955 โทรสำร 0 7534 4956 

สาขาพษิณโุลก 
เลขท่ี 261/42 ถนนบรมไตรโลกนำถ  ต  ำบลในเมือง 
อ ำเภอเมืองพิษณโุลก  จงัหวดัพษิณโุลก  65000 
โทรศพัท ์055 105 400 โทรสำร  055 243 168 

สำขำภเูก็ต 
เลขท่ี 1/6-7 ถนนทุง่คำ ต.ตลำดใหญ่  อ.เมือง 
จงัหวดัภเูก็ต 83000 
โทรศพัท ์ 0 7668 1700  โทรสำร  0 7635 4020 

สาขาสมทุรสาคร 
เลขท่ี 67/518  หมู่ท่ี 4 ถ. เอกชยั  ต. โคกขำม 
อ. เมือง  จงัหวดั สมทุรสำคร 74000 
โทรศพัท ์ 034 114300 โทรสำร 034 429202 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจนัทอดุม (ระยอง - บำ้นคำ่ย) 
ต ำบลเชิงเนิน  อ ำเภอเมือง  จงัหวดัระยอง  21000 
โทรศพัท ์038 673900-12 โทรสำร 038 617490,  
038 619253 

สำขำสรุนิทร ์
เลขท่ี 574/6-7  หมู่ 19 ต. นอกเมือง  อ.เมือง 
จ.สรุนิทร ์32000 
โทรศพัท ์ 0 4406 9040  โทรสำร  0 4451 2447 

สำขำหวัหนิ 
เลขท่ี 85/7 ชัน้ 1 ถนนเพชรเกษม ต ำบลหวัหนิ อ ำเภอ
หวัหนิ จงัหวดัประจวบคีรีขนัธ ์
โทรศพัท ์ 0 3290 9612-4 โทรสำร 0 3290 9612 ตอ่ 
6201 

สาขาหาดใหญ่  
โครงกำร The Rise Residence หอ้งเลขท่ี 11/103 
ถนนประชำยินดี 5 อ ำเภอหำดใหญ่ จ. สงขลำ 90110 
โทรศพัท ์074 894 600, 074 894 666  
โทรสำร  074 894 629, 074 894 687 

สำขำอบุลรำชธำนี 
เลขท่ี 941 ชัน้ 1 ถนนชยำงกรู  ต  ำบลในเมือง 
อ ำเภอเมือง  จงัหวดัอบุลรำชธำนี  34000 
โทรศพัท ์ 0 4595 9456  โทรสำร  0 4531 2132 

สำขำเซน็ทรลัเวิลด ์
เลขท่ี 4,4/5 อำคำรเซนทำวเวอร ์ชัน้ 14 หอ้งเลขท่ี 
004/1 ถนนรำชด ำร ิแขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั 
กรุงเทพฯ 10330 
โทรศพัท ์0 2009 8929  โทรสำร 0 2255 8880 

สำขำจนัทบรุ ี
เลขท่ี 177/51, 177/52 หมู่ 10 ต  ำบลทำ่ชำ้ง  
อ ำเภอเมืองจนัทบรุี จงัหวดัจนัทบรุี 22000 
โทรศพัท ์0 3960 9749  โทรสำร 0 3948 0456 
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การเปิดเผยข้อมูล 
รำยงำนฉบบันีจ้ดัท  ำขึน้โดยฝ่ำยวิเครำะหก์ำรลงทนุ บริษัทหลกัทรพัย ์หยวนตำ้ (ประเทศไทย) จ  ำกัด (“บริษัท”)  บนพืน้ฐำนขอ้มลูซึ่งพิจำรณำแลว้วำ่มีควำมน่ำเชื่อถือ 
อย่ำงไรก็ตำม บริษัทไม่สำมำรถที่จะยืนยนัหรือรบัรองควำมถกูตอ้งของขอ้มลูเหลำ่นีไ้ด ้กำรวิเครำะหข์อ้มลูนีจ้ดัท  ำขึน้โดยอำ้งอิงหลกัเกณฑแ์ละมำตรฐำนกำรวิเครำะห ์
เพ่ือเป็นขอ้มลูประกอบกำรตดัสินใจในกำรลงทนุ ดงันัน้นักลงทนุควรใชด้ลุยพินิจอย่ำงรอบคอบในกำรพิจำรณำลงทนุ  บริษัทขอสงวนสิทธ์ิในกำรน ำขอ้มลูที่ปรำกฏใน
เอกสำรนีไ้มว่ำ่ทัง้หมดหรอืบำงสว่น ไปท ำซ  ำ้ ดดัแปลง แกไ้ข เผยแพร ่หรอืแสวงหำผลประโยชนใ์นเชิงพำณิชยไ์มว่ำ่ในลกัษณะใด ๆ  เวน้แตจ่ะไดร้บัควำมยินยอมเป็นลำย
ลกัษณอ์กัษรจำกบรษัิทก่อน 
 
Opinion Key - บรษัิทหลกัทรพัย ์หยวนตำ้ (ประเทศไทย) จ  ำกดั ก ำหนดค ำแนะน ำกำรลงทนุทำงปัจจยัพืน้ฐำน 3 ระดบั คือ (1) ซือ้ (BUY) ส  ำหรบัหุน้ที่มีปัจจยัพืน้ฐำนดี 
ใหผ้ลตอบแทนที่คำดหวังรวมส่วนต่ำงของมลูค่ำเหมำะสมกับรำคำในตลำดและผลตอบแทนเงินปันผล มำกกว่ำ 15% (2) เก็งก ำไร (TRADING) ส  ำหรบัหุน้ที่ให้
ผลตอบแทนที่คำดหวังรวมส่วนต่ำงของมูลค่ำเหมำะสมกับรำคำในตลำดและผลตอบแทนเงินปันผล ระหว่ำง -10% ถึง +15% (3) ขำย (SELL) ส  ำหรับหุน้ที่
ปัจจยัพืน้ฐำนไมด่ี และ/หรอื ใหผ้ลตอบแทนที่คำดหวงัรวมสว่นตำ่งของมลูคำ่เหมำะสมกบัรำคำในตลำด ติดลบมำกกวำ่ 10% ขึน้ไป 
ค ำแนะน ำกำรลงทนุของบทวิเครำะหท์ำงปัจจยัพืน้ฐำนอำจจะ “เหมือน” หรอื “แตกตำ่ง” กบัค  ำแนะน ำกำรลงทนุในบทวเิครำะหท์ำงเทคนิครำยวนั นกัลงทนุตอ้งพิจำรณำ
ค ำแนะน ำกำรลงทนุของบทวิเครำะหฯ์อยำ่งรอบคอบก่อนกำรตดัสินใจลงทนุเพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัลกัษณะกำรลงทนุของทำ่น 
 

กลยุทธก์ารลงทุน  Sector E-mail เบอรโ์ทรศัพท ์
ภำดล  วรรณรตัน ์ หวัหนำ้ฝ่ำยวิเครำะหห์ลกัทรพัย ์  padon.v@yuanta.co.th 0-2009-8060 
ณฐัพล  ค  ำถำเครอื นกักลยทุธก์ำรลงทนุ MAI natapon.k@yuanta.co.th 0-2009-8059 
ณฐั  ตรพีนูสขุ นกักลยทุธก์ำรลงทนุ Asset Allocation nutt.t@yuanta.co.th 0-2009-8062 
ปรมำภรณ ์ รุจำคม ผูช้ว่ยนกัวิเครำะห ์    
ธนพงษ ์ เจรญิวฒันกิจ ผูช้ว่ยนกัวิเครำะห ์    
ปัจจัยพืน้ฐาน  Sector E-mail เบอรโ์ทรศัพท ์
วีณำ  นำยดลุย ์ นกัวิเครำะหพ์ืน้ฐำนสถำบนั  veena.n@yuanta.co.th 0-2009-8070 
วิชชดุำ  ปลั่งมณี นกัวิเครำะหปั์จจยัพืน้ฐำนดำ้นหลกัทรพัย ์ Construction Service, 

Commerce 
wichuda.p@yuanta.co.th 0-2009-8069 

ถกล  บรรจงรกัษ ์ นกัวิเครำะหปั์จจยัพืน้ฐำนดำ้นหลกัทรพัย ์ Media, Health Care, Auto, IE thakol.b@yuanta.co.th 0-2009-8067 
ธีรธ์นตัถ ์ จินดำรตัน ์ นกัวิเครำะหปั์จจยัพืน้ฐำนดำ้นหลกัทรพัย ์ SMID Cap theethanat.j@yuanta.co.th 0-2009-8071 
ศภุชยั  วฒันวิเทศกลุ นกัวิเครำะหปั์จจยัพืน้ฐำนดำ้นหลกัทรพัย ์ ICT, Electronic, Utility supachai.w@yuanta.co.th 0-2009-8066 
ปรนิทร ์ นิกรกิตติโกศล นกัวิเครำะหปั์จจยัพืน้ฐำนดำ้นหลกัทรพัย ์ Energy, Petrochemical parinth.n@yuanta.co.th 0-2009-8075 
ตฤณ  สิทธิสวสัดิ ์ นกัวิเครำะหปั์จจยัพืน้ฐำนดำ้นหลกัทรพัย ์ Banking, Finance trin.s@yuanta.co.th 0-2009-8068 
จำรุชำติ บชูำชำต ิ นกัวิเครำะหปั์จจยัพืน้ฐำนดำ้นหลกัทรพัย ์ Property, Transportation jaruchart.b@yuanta.co.th 0-2009-8072 
กฤตวิทย ์ รตันะกนกชยั นกัวิเครำะหปั์จจยัพืน้ฐำนดำ้นหลกัทรพัย ์ Food & Beverage kritawit.r@yuanta.co.th 0-2009-8064 
ณชัพล  แพรสีเจรญิ นกัวิเครำะหปั์จจยัพืน้ฐำนดำ้นหลกัทรพัย ์ Power & Utility, Packaging natchapon.p@yuanta.co.th 0-2009-8056 
สำรนิ  วฒิุศิรศิำสตร ์ ผูช้ว่ยนกัวิเครำะห ์    
อทิตยำ  ชินะกำญจนดิษฐ ์ ผูช้ว่ยนกัวิเครำะห ์    
จินดำนชุ  ประเวศโชตินนัท ์ ผูช้ว่ยนกัวิเครำะห ์    
จิรำยสุ  อำษำนำม ผูช้ว่ยนกัวิเครำะห ์    
อกัษรำภคั  แกว้มำนะประเสรฐิ ผูช้ว่ยนกัวิเครำะหพ์ืน้ฐำนสถำบนั    
วรวฒิุ  ณ นคร ผูช้ว่ยนกัวิเครำะหพ์ืน้ฐำนสถำบนั    
วิเคราะหท์างเทคนิค   E-mail เบอรโ์ทรศัพท ์
พงศพ์ฒัน ์ ค  ำ้ช,ู CMT, CAIA นกัวิเครำะหปั์จจยัทำงเทคนิค  pongpat.k@yuanta.co.th 0-2009-8079 
ปรดีิ ์ ลปุระสิทธ์ิ, CMT, CFTe นกัวิเครำะหปั์จจยัทำงเทคนิค  pridi.l@yuanta.co.th 0-2009-8073 
ณภทัร  อมรสง่เจรญิ นกัวิเครำะหปั์จจยัทำงเทคนิค  napat.a@yuanta.co.th 0-2009-8052 
ส่วนสนับสนุนข้อมูล     
องัศมุำลิน  คุม้วงค ์ สนบัสนนุขอ้มลูฝ่ำยวิเครำะห ์    
พีรญำ  เวียงเพิ่ม สนบัสนนุขอ้มลูฝ่ำยวิเครำะห ์    
อษุณี  อีโ้คว้ สนบัสนนุขอ้มลูฝ่ำยวิเครำะห ์    
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